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SAMANDRATTUR

I Gtgangsstgduni er fgroyski buskapurin i einum lagkonjunkturi vi® litlum buskaparvekstri,
halli @ almennu roknskapunum, og vaksandi almennari skuld. I seinastuni hava té fleiri
sjalvstgdugir indikatorar givid abendingar um eina spakuliga uppgongd Ur
lagkonjunkturinum. Buskaparradid veentar ein vgkstur i 2013 i leypandi prisum a Utivié
3% og nakad tad sama i 2014.

Vid bert at koma burtur Ur naverandi lagkonjunkturi rgkka vit ikki malunum um at basa
arbeidsloysinum og faa fleiri kappingarfgr arbeidsplass, id kunnu skapa félkavekstur. Hetta
er fortreyt, men meira krevst.

Eitt atrodkandi mal er, at landskassin hevur havt rakstrarhall sidan 2008, og
skuldarbyrdan hja landskassanum er ti vaksin. Seinastu roknskapirnir benda &, at
atlanirnar hja landsstyrinum at minka halli® ikki bera & mal. Hallid hja landskassanum fyri
2012 gjgrdist 335 mid. kr., og hallid vaks ti sammett vid 2011, t& hallid var 322 mid. kr.
Krgvini til at faa figgjarliga javnvag upp & styttri sikt kundu megguliga verid rokkin vid
tilfeingisgjaldi, stgrri avgjaldi & aliloyvum, og vid at strika ella avmarka skatta-asymetriir
og fradrattir og studulsskipanir, id gera mun & vinnugreinum og borgarum i landinum.

Afturat hesum kemur at fgroyski buskaparpolitikkurin upp & longri sikt neyvan er
haldfgrurl. Hetta tgrvandi haldfgri veksur um avbjddingarnar, td tad snyr seg um at
fremja atgk til tess at skapa produktivitets- og buskaparvgkstur, id kann byrgja fyri
félkatalsminking.

Figgjarliga haldferid i Feroyum finnist neyvan upp a longri sikt, ta fyriliggjandi Utrokningar
visa at tali® av eldri folki er tvifaldad (2030-40). Hetta var stadfest longu i 2009 av einum
arbeidsbdlki undir figgjarmalarddnum?. Sama er stadfest fyri Grgnland; figgjarpolitikkur
Grgnlands er sera langt fréd at vera haldfgrur upp & longri sikt. @vugt er danski
figgjarpolitikkurin haldfgrur upp a longri sikt, danir hava i sinum buskaparpolitikki tikid
hadd fyri eini tvifalding av talinum av eldri fdlki.

Ein onnur fording fyri figgjarliga haldfgrinum upp & longri sikt er ldga fgroyska pensions-
uppsparingin. Pensiéns-uppsparing fgroyinga viéd arslok 2011 var 7,7 mia. kr., og skuldi
hon verid 29 mia.kr., um vit lutfalsliga (eftir folkatalinum) hgvdu eins négv i uppsparing
sum danir (ella islendingar). Attu vit hesar 29 mia. kr., hevdi stérur partur av teimum
verid ogn hins almenna sum Utsettur skattur, og sum hevai fallid til gjaldingar just ta briuk
var fyri peninginum til at figgja inntekuflytingar og vaksandi teenastuveitingarnar til
vaksandi talid av eldri folkum.

Umframt at avirka figgjarliga haldfgrid hevdi ein stgrri foroysk pensiéns-uppsparing havt
tydning fyri négv onnur blskaparlig vidurskifti i Feroyum. Attu feroyingar t.d. 29 mia. kr. {
pensidns-uppsparing, so hevdi onkur av hesum milliardum funnid veg til Ignsamar ilggur i

! Um tydningin av “figgjarligum haldferi”, si 1.9
2 Figgjarmalaradid 2009: Uppskot til eina haldfera pensidnsskipan fyri Faroyar



fgroyska vinnulivinum. Minni tgrvur hevdi ta verid a Gtlendskum kapitali i Feroyum, t.d. til
Utbygging av undirstgdukervi ella Utbygging av grgnari orkuframleidslu i Fgroyum.

Skatting av pensidonum vid inngjaldi bgtir ikki figgjarliga haldfgrid upp & longri sikt, men
tad gvugta.

Vid nyggju skipanini fyri eftirlenar-uppsparing, id lidandi verdur sett i verk fra komandi
nyggjari, verdur tidarfreistin alt ov stutt at spara munandi upphaeddir adrenn
demografisku broytingarnar fara at gera seg galdandi. Ein slik skipan kann ti ikki standa
einsamgll. JU seinni byrjad verdur vid tillagingum til tess at skapa figgjarligt haldfgri, ju
tyngri og vidgongdari kann endaliga upptakid gerast.

Eru tillagingar a rgktarheimsgkinum i 2013 truplar, verdur tad munandi meira mgtimiki®
um 20-25 &r, um onki verdur gjert. I eini komandi Gtgavu setlar Buskaparradid at leggja
fram eina neyvari greining av figgjarliga haldfgrinum hja Fgroyum fram méti 2040, og at
vidgera mggulig tiltek.

BUskaparradid hevur ferd eftir ferd i sinum fragreidingum sidan ar 2000 meelt til at
fiskidagar og kvotur vordu seldar @ uppbodi, soleidis at tilfeingisrentan i stgrst mgguligan
mun fall landinum i lut sum inntgka, samstundis sum ein avregulering foér fram i
fiskivinnuni. Malt hevur eisini verid til stgrri avgjgld fyri aliloyvi. Vinnan og politiska
skipanin synast at hava vidurkent at tilfeingisgjgld so ella so mugu vera partur av eini
buskaparpolitiskari loysn. Buskaparradid er av teirri fatan, at tidin nd er komin til at
utgreina eina praktiska, tekniska og umsitingarliga loysn fyri hvussu aetlanin er at
uppkrevija tilfeingisgjeld, herundir hvussu gjaldi®d kann skipast og eftirroknast. Eisini ma
atlit takast fyri hvussu gjaldid gerst ein partur i samlada almenna buskapinum. Avlopini i
tilfeingisvinnuni hava i sgguligum hgpi sveiggjad ndgv, og ti ma eisini i framtidini roknast
vid éjgvnum tilfeingisinntgkum.

R&did eftirlysir eina endurskodan av dupultskatta-avtalum vid onnur lond vid atliti til at
styrkja inntgkugrundarlagid hja ti almenna. Krgvini til figgjarliga javnvag upp a styttri sikt
kundu mgguliga verid rokkin vid tilfeingisgjaldi, stgrri avgjaldi & aliloyvum, og vié at strika
ella avmarka skatta-asymetriir og fradrattir og studulsskipanir, i® gera mun &
vinnugreinum og borgarum i landinum.

Samanumtikid benda greiningar radsins av langtidar-gongdini i buskapinum a at vit eru
inni i eini bygnadarligari umbroyting har arbeidsplass verda nidurlegd og nyggj
arbeidsplass ofta ikki verda skapt adrastadni i buskapinum. Samstundis er merkisvert at
stadfesta at pris-deflaterada midallgnin i Fgroyum sum heild hevur verid stagnerandi
seinastu 10 &rini - tvs. ein 0-vgkstur i heili 10 &r. Hetta bendir & eitt stagnerandi BTU i
fgstum prisum hesi seinastu 10 arini.

Buskaparradid metir at trupulleikin vid fdlkatalsgongdini stavar fra trotandi
kappingarfgrum arbeidsplassum. Bati hendir ikki uttan bldskapar- og produktivitetsvgkstur
i Fgroyum. Avbjdédingarnar her eru eyka storar, ti trygd hava vit onga fyri at arbeidsplass,
sum vegna produktivitets-vgkstur verda nidurlegd i fgroysku Uatflutningsvinnuni, verda



javnad aftur vid nyggjum arbeidsplassum i gdrum vinnum i Fgroyum. Flestu Utjadarar
missa arbeidsplass til midstadargki.

Vaentandi verdur hall 4 rakstrarsidu gjaldsjavnans i 2012. Hallid stavar fra stérum skipa-
og flogfarainnflutningi hetta arid. Annars hevur vaksandi Utflutningurin  fra
uppisjévarveiduni og alivinnuni stérliga avirkad urslitini & rakstrarvidskiftum gjaldsjavnans
seinastu arini, og hetta hevur saman vid lgnarinntgkum Gr Utlondum vigad upp iméti
kreppustgduni i botnfiskaveiduni undir Fgroyum.



KONJUNKTURMETING

1 INNGANGUR VID ST@PULYSINGUM

I Gtgangsstgduni er fgroyski buskapurin i einum lagkonjunkturi vi® litlum buskaparvekstri,
halli & almennu roknskapunum, og vaksandi almennari skuld. Arbeidsloysid er t6 minkad
nakad - fra 5,1% i september 2012 til 4,7% i mai 2013 (si myndirnar 12 og 13). Okkara
arbeidsloysisprosent kann valla sammetast vid tad hja gdrum stagrri londum; okkara hevur
eitt hdmark, sum tad ikki liggur leingi omanfyri, uttan at ung og flytfgr flyta av landinum.
Onkur annar indikatorur peikar uppeftir, t.d. skrasetingin av nyggjum akfgrum (si mynd
24).

Alheimsgerd og vaksandi altjoda samhandil hava stérliga gkt um sindmillum buskaparlig
arin millum lond. Buskaparliga og figgjarliga eru Fgroyar ivaleyst undir vaksandi avirkan
av altjéda konjunktur-gongdum. Buskaparpolitiskt eru ES-lond bundin saman av avtalum
um mest loyvda hall & figgjarlogini, og av peningapolitiskum bindingum. Hetta setur
skiftandi treytir fyri okkara Utflutningsvinnur eins veel og fyri okkara lanimgguleikar. Til
dgmis stavar metlaga rentan & lansbraevalanum landskassans fra ottanum millum
figgjarileggjarar fyri kreppu-raktum sudur-evropiskum statslansbrgvum. Hesir figgjar-
ileggjarar spyrja ti heldur eftir tryggari nordur-evropiskum lansbrgvum, sum t.d.
fgroyskum. Tad er hesin stgrri eftirspurningur sum ber vid saer hggan kurs a lansbrgvum
og metlaga rentu, og hetta nytir fgroyska samfelagid gott av.

Nidanfyri standandi vidmerkingar kunnu sigast sipa til altjéda eins veael og f@roysk
vidurskifti.

Sum vanligt hevur naverandi lagkonjunkturin sitt “upphav” i ti hakonjunkturi, sum var
frammanundan og fram til 2007-2008. Gongdin fram til 2007-2008 i Fgroyum og i
Utlondum var merkt av stéorum eftirspurningi vid metldgum arbeidsloysi og troti a
arbeidsmegi, og lagum prisvgkstri & nytsluvgrum. Hetta seinasta er oOvanligt i
hakonjunkturi; ein partvist fragreiding er helst flyting av idnadarvirksemi til laglgnarlond,
men hinvegin var ovurstorur prisvgkstur & fastogn og partabrgvum og eisini a
byggiverkaetlanir. “Veruligi” prisvgksturin var tiskil stgrri enn nytslupristalid visti.
Hakonjunktururin var partvist ibirtur, vidlikahildin og treytadur av einum skuldarvgkstri hja
tydandi aktgrum i buaskapinum. Roknad verdur vid at amerikanski midbankin lat
peningamongdina vera i stgrra lagi fyri at forda konjunktur-afturstigum aftand serligu
hendingarnar i USA i 2000-2001 (IT-blgéra og 11/9), og at ein partur av prisvgkstrinum a
fastogn og partabrgv var treytadur av lagari rentu og rikiligari peningamongd.
Figgjarpolitiskir laettar, givnir sum skattaleettar, gktu sjalvsagt um eftirspurning og
yvirupphiting av buskapinum, og gjgrdu fallid i eftirfylgjandi ldgkonjunkturinum so mikid
starri.

Eftirfylgjandi ldgkonjunktururin bar vid seer stért fall i fastognar- og partabraesvaprisum, og
i buskaparliga eftirspurninginum, og harvid eisini stort arbeidsloysi, og hall @ almennu
kassunum og vaksandi almenna skuld. Byggiverkaetlanir gjgrdust eisini litid eftirspurdar
og négv biligari. Skuldar-umskipanir merktu sjaldan at skuld hvarv, og vaksandi almenna
skuldin avmarkadi mgguleikunum fyri figgjarpolitiskum inntrivum til at gongdseta
buskapin. Stdéra skuldin setur nd mgrk fyri hvat gerast kann av inntrivum. Hesin



eftirfylgjandi lagkonjunkturur kann ti lysast sum ein skuldarkreppu-lagkonjunkturur, sum i
négvum vidurskiftum ikki heilt likist vanligum stuttvarandi lagkonjunkturum.
Kreppuloysnir eru i stéran mun treytadar av at midbankarnir halda rentuni lagari; stér
skuld og hgg renta er sjalvsagt dheppin samanseting. Midbankarnir hja m.a. USA, Japan
og ES gera hetta vid keypi av stats- og gdrum lansbrgvum, og hetta merkir vaksandi
peningamongd, eisini i heimsbuskaparligum hgpi.

Vit kunnu siga at figgjar-blgdrur blivu uppblastar undir hakonjunkturinum fram til 2008-
2009, og at hesar “blgdrur” brustu i eftirfylgjandi lagkonjunkturinum. Almenna skuldin er
framvegis stér og vaksandi, og négv husarhald eru stadbundin av sethlsaskuld fra
hakonjunkturinum. Tad er i hesum hgpi ahugavert at stadfesta, at samstundis sum stgddin
a arbeidsloysistglunum i Sudurevropa seta met, og arbeidsloysid i USA framvegis er hggt,
eru partabreevaprisirnir i USA nuU hagri enn undan figgjarkreppuni, og amerikansk
buskaparlig treystitsl seta 5-ara met®. Hvgrji sambond kunnu hugsast millum rikna
peningapolitikkin (vaksandi peningamongd) og hakkandi partabraevaprisirnar? Gevur
vaksandi peningamongdin minkandi eftirspurning millum institutionellar ileggjarar eftir
lansbrgvum, té rentan er metldg og kursirnir methggir, og harvid vaksandi eftirspurning
eftir partabrgvum?* Hvussu hendan peningamongdin kann koma at avirka prisstgdid
(inflatidnina), ta ferd kemur aftur & buskapirnar, er semja ikki um millum
buskaparfrgdingar.

Sum nevnt, sinamillum treytingar og avirkanir i buskaparligum vidurskiftum millum lond
eru vaksnar i tydningi seinastu aratiggjuni. Hetta merkir broytingar og gktan
broytingartittleika, og hesin gkir um krgvini til bygnadarligar dagfgringar og tillagingar.
Omana hetta kemur so skuldarkreppan og demografisku broytingarnar. I hesum viéfangi
kunnu vit rokna vid at neiligar avirkanir av skuldarkreppuni fara at gera seg galdandi yvir
eitt longri tidarskeid.

1.1 Um produktivitets-vgkstur og buskaparvgkstur

Talva 1 visir nakrar talradir um fgroyska buskapin fra 1998 til 2013 (2013 og 2012 mett).

Ta vit nyta talradir fra tjodarroknskapinum, so eru hesar talradir i arsins ella leypandi
prisum, og ikki i fgstum prisum (fastir prisir merkja at prisavirkan er tikin burturlr ella at
umroknad er til javngildi vid “nggdir”). Hagstovan hevur bert leypandi prisir, men fer
vaentandi skjott at rokna BTU-tgl i fastum prisum.

Vit siggja i talvuni at prisvgksturin fra 1998 til 2012 hevur verid négv minni enn vgksturin i
BTU i leypandi prisum sama tidarskeid. Hetta merkir at ein realur vgkstur hevur veri® i

3 Gallup: http://www.gallup.com/poll/151550/gallup-daily-economic-confidence-index.aspx

4 Bgrsen,21.6.13:
http://investor.borsen.dk/artikel/1/260391/den store rotation over mod aktier.html




fgroyska buskapinum seinastu 15 arini. Hesin vekstur er tyduliga avhasadur kreppuarini
aftana 2007-2008, men aftur i 2010 var stérur vgkstur.

[BTU tol sidan 1998 i mill.kr. Talva 1

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2013
Privat nytsla 3810 4511 5167 5679 6630 6999 6788 7561 7908
Almenn nytsla 1856 2205 2679 2991 3247 3881 4097 4203 4240
Privatar ilogur 1223 1922 1383 740 1887 1177 1693 2703 1690
Alm. ilggur 343 624 886 1065 1143 1366 843 1002 1028
Nettoutfl. 178 -676 -101 -387 -1192 -1120 -478 -1967 -979
BTU 7409 8587 10014 10089 11716 12303 12942 13502 13887
brikarapristalid 100 110 114 116 120 132 131 137
Visital BTU 100 116 135 136 158 166 175 182 187
BTU p.a. vokstur i % 9,3% 4,2% 3,0% 12,9% -0,8% 7,0% 1,9% 2,9%

Kelda: Hagstovan. 2013 og partvist 2012 mett tgl

Nidanfyri standandi samanhangur ger seg galdandi, ta talan er um buskaparvgkstur ella
vgkstur i BTU i fgstum prisum:

Prosentvisur vegkstur i BTU i fgstum prisum (buskaparvgkstur) =

prosentvisur vgkstur i arbeidsproduktiviteti (framleidni)

prosentvisur vekstur { arbeidsvirkni (“beskaeftigelse”)®.

Produktivitetur ella framleidni verdur skilmarkad sum virdisgkingin pr. arbeidstima;
vekstur i produktiviteti er also vekstur i virdisgkingini pr. arbeidstima. (Vit avmarka okkum
her til arbeids-produktivitet). Vgkstur i arbeidsproduktiviteti kann sigast at hava tveir
buskaparligar tydningar.

Annar tydningurin er otvityddur og sum vistur omanfyri: %-visur vgkstur i produktiviteti
merkir %-visur vekstur i BTU i fostum prisum (%-visur blskparvgkstur). Produktivitets-
vgkstur merkir sostatt vegkstur i materiella livistgdinum - vgkstur i real-lgn ella real-
inntgku hja arbeidsmegini - ella at meira kann keypast fyri eina timalgn, ella at
keypiorkan av eini timalgn veksur.

Hin tydningurin er meira tvityddur og snyr seg um sambandid millum produktivitets-
veokstur og veksturin i arbeidsvirkni (ella tilsvarandi fall i arbeidsloysi). Hesin tydningur er
ikki lystur i likningini omanfyri, og verdur vidgjerdur i naesta parti.

Stadfestu broytingarnar i BTU i festum prisum (talva 1) stava sjalvsagt ikki allar fra
broytingum i arbeidsvirkni. Ein stérur partur av BTU-vgkstrinum stavar fra vaksandi

> vit hava: Y=realt BTU, L=arbeiddir arbeidstimar, Y/L= arbeidsproduktivitetur, og identitetin: Y =
(Y/L) * L. Vit nyta naturligu logaritmuna sum approksimation til differentiering (er forsvarlig fyri
smaar broytingar): Ln Y = In (Y/L) + In L. Frd hesum slutta vit at %-visur vekstur i BTU i fastum
prisum (bUskaparvgkstur) = %-vis broyting i arbeidsproduktiviteti + %-vis broyting i
arbeidsvirkni.



produktiviteti, sum aftur stavar fra effektiviseringum av framleidsluni (og veiduni) vid
nytslu av nyggjari tgkni, og “tgkni” kann her skiljast i sinum breidasta tydningi.

Framleidni ella produktivitetur hevur tad eydkenni, at vit ikki kunnu stedga produktivitets-
vgkstri, lika litid sum vit kunnu stedga tgkniligum frambrotum, i® gagnnytt bera vid saer
haegri produktivitet. Mgguliga kann vid politik-tiltgkum stydjast upp wundir ein
produktivitets-vgkstur (og harvid BTU-vgkstur). Fyri Foroyar vildi t.d. ein bgttur forleiki til
at gagnnyta fiskastovnarnar givid ein produktivitets-vgkstur ®

Négv av ti kapping, sum fer fram millum vinnuvirki, er i fyrstu atlggu ikki kapping um pris,
men um at vera vid i eini produktivitets-menning, i kann leekka framleidslu-kostnadin,
og/ella skapa nyggjar vgrur og nyggj vgrueydkenni, i& marknadurin eftirspyr. Hetta er ikki
uttan tryst, ti gera vit hetta ikki, so gera kappingarneytarnir tad. Talan gerst asyniliga um
kapping fyri at yvirliva vinnuliga.

Vit kunnu spyrja um flakavinnan i Fgroyum hevur tapt i hesi kapping. Til hetta er at siga,
at fyri flakavirkini hevur serliga ravgrutilgongdin verid trupulleikin. Hinvegin hevéi
stgdugari ravegrutilgongd vid munadyggari gagnnytslu av botnfiska-stovnunum vié Fgroyar
eisini  komid til sjondar i gktum produktiviteti. Nattarvidurskiftini ber neyvan til at gera
nakad vid, og kunnu hesi sjalvsagt treyta produktivitets-broytingar i fiskivinnuni.

Kappingarfgri hja virkjum, landpgrtum (Gtjadarum og midgkjum) og londum verdur fyrst
og fremst ment gjggnum produktivitets-menning, sum gerst ein fortreyt fyri vinnuliga at
koma undan, og fyri i fyrstu atlggu at missa minst megguligt av arbeidsplassum til
kappingarneytar. Ein produktivitets-menning gjggnum rationaliseringar, menta tgkni-
nytslu ella midsavnan kann vidhvgrt kosta arbeidsplass i stadin fyri at skapa arbeidsplass.
Afturfyri kann slik produktivitets-menning forda fyri missi av gllum arbeidsplassunum og
gllum virkseminum til kappingarneytarnar.

1.2 Um produktivitets-vgkstur og arbeidsvirkni

Medan sambandid millum produktivitets-vekstur og vekstur i real-inntgku (og BTU- ella
buskapar-vegkstur) er raettuliga eintydugt, er sambandid millum produktivitets-vgkstur og
vgkstur i arbeidsvirkni ikki so eintydugt. Produktivitets-vgkstur sum rationaliseringar ella
midsavnan kann i fyrstu atlegu tyna arbeidsplass. Hetta er i stéran mun hent i négvum
storum altjéda virkjum 5 seinastu arini, har tosad hevur veri® um “jobless growth” 7.
Mgguliga eru Utjadaragki dbzer i so mata. Missur av arbeidspldssum vegna produktivitets-
mennandi rationaliseringar ella midsavningar i Gtjadaragkjum kann ofta ikki afturbgtast vid
at nyggj arbeidsplass verda skapt i nyggjum vinnum i Gtjadaragkinum. I stadin er lzettari
at finna pladss fyri avlops-arbeidsmegini i nyggjum vinnum i midgkjum uttanfyri

6 Vidgerd av hesum spurningi er uttanfyri evnid i hesi fragreiding. Spurningar i tilknyti til
produktivitets-vgkstur i fgroyska samfelagnum verda vaentandi vidgjerdir i eini komandi fragreiding
fra buskaparradnum.

7 Produktivitets-gongdin i einum nidurgangandi konjunkturi er vanliga fallandi, og gvugt i einum
uppgangandi konjunkturi, vegna varsemi vid dvikavist at siga félk ar starvi i nidurgongutidum og vié
at seta folk i starv i uppgongutidum. I einum uppgangandi konjunkturi kunnu vit tiskil alti® rokna vid
einum avisum “jobless recovery”. Hinvegin er tad eitt nyggjari stadfest fyribrigdi at tidarskeidini vid
“jobless recovery” synast at leingjast fyri hvgnn eftirfylgjandi lagkonjunktur. Fyribrigdid er i 2011
stadfest i eini kanning hjé rddgevingarvirkinum McKinsey & Company (si naestu fotnotu).



Utjadaragkid - midgkjum har rimd er fyri stgrri vinnuligum og fgrleika-vidkomandi
fijglbroytni. Fyri Utjadaragki kann produktivitets-vgkstur & henda hatt gerast eitt tvieggjad
Svgro.

Ein kanning hja altjoda radgevingarfyritokuni McKinsey & Company stadfestir at yvir
seinastu tvey aratiggjuni er i USA tidarskeidid millum (1) byrjandi buskaparvegksturin i
uppgongdini fra einum lagkonjunkturi og til (2) byrjandi gkingina av arbeidsvirkninum
(minkingina i arbeidsloysinum) vordid longri og longri. Hetta merkir altso at tidarskeidid
vi® ikki-starvsskapandi buskaparvekstri eftir ein lagkonjunktur er vordid longt. I USA er
hendan leinging serliga eydsynd fyri tann lagkonjunktur, sum vit nt eru inni i.%

Ein av fragreidingunum McKinsey’s til hetta fyribrigdid er at flestgll vinnuvirki i dag eru
stgdd i eini hardari alheims kapping sum ongantid fyrr. Eitt av svarum teirra til hesa
kappingar-avbjoding er at vardveita produktivitet og vinning heldur enn arbeidsplass og
arbeidsvirkni. Ein onnur fragreiding er alsamt vaksandi trupulleikin at finna raetta
samsvarid millum eftirspurningin eftir fgrleikum hja arbeidsmegini og Utbodid av farleikum
hja arbei&smegini. Ein tridja fragreiding var minking i huginum at skapa nyggj vinnuvirki
(iverkseting), sum kunnu gkja um arbeidsvirknid.® Sannlikindi er fyri at hesar royndir
kunnu ferast yvir & europisk og fgroysk vidurskifti. Um so er, geva teer kanska ALS og
Vinnu- og Mentamalaradnum nakad at hugsa um, ta tad snyr seg um at skapa samsvar
millum Utbod av og eftirspurning eftir fgrleikum hja arbeidsmegini, og eisini téd tad snyr
seg um iverksetan.

Samstundis kunnu vit helst - alt annad lika, og vid sgguligum datum sum grundgevingum
- [ longdini rokna vid einum positivum sambandi millum arbeidsvirkni og produktivitets-
vekstur'®., Grundgevingarnar eru hesar:

Fyri tad fyrsta gevur produktivitets-vgkstur kostnadarsparing hja virkjum. Hetta gevur
mgguleika fyri prislaekking. Fyri pris-elastiskar vgrur gevur ein prislaekking gkta sglu og
inntgku, sum aftur gevur grundarlag fyri framleidslu og nyggjum arbeidsplassum. Fyri tad
naesta gevur tann av produktivitets-vekstri skapti veksturin i realinntgkum marknad fyri
og gkta sglu av inntgku-elastiskum vgrum ella vgrueginleikum, sum eisini geva grundarlag
fyri gktari framleidslu og harvid nyggjum arbeidspldssum. Fyri tad tridja geva
produktivitets-skaptar kostnadar-sparingarnar hja baedi virkjum og kundum grundarlag
fyri eftirspurningi eftir gdrum vgrum og taenastum, sum aftur skapa framleidslu og nyggj
arbeidsplass, og inntgkur av nyggjum arbeidspldssum. Fyri tad fj6rda verda nyggjar vgrur
og nyggir vgrueginleikar og nyggir “hentleikar” skaptir gjggnum produktivitets-vakstur, og
eru hetta vgrur, tenastur, vgrueginleikar og “hentleikar”, sum folk venja seg til ikki at
kunna vera fyri uttan. Menning av nymotans bugkjum og umhvgrvum stydja upp undir
bundinskap til nyggju “hentleikarnar”. Hesin bundinskapur skapar eftirspurning, nyggj

8 McKinsey Global Institute (2011). An Economy that works: Job creation and America's future,
McKinsey & Company, s. 13-17. Kann takast nidur fra alnoétini.

° Ibid.

10 McKinsey Global Institute (2011a). Growth and renewal in the United States: Retooling America’s
economic engine, McKinsey & Company, s. 27-29. Kann takast nidur fra alnétini.
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arbeidspldss og inntgkuvgkstur, sum aftur skapar grundarlag fyri eftirspurningi og
nyggjum arbeidsplassum. Hetta er i hgvudsheitum ein samandrattur av sgguligu gongdini,
men um hon endurtekur seg i einum stérliga umbroyttum og kanska “hentleika-
mettadum” og “kappingar-strongdum” heimi, vita vit sjalvsagt ikki.

Produktivitets-vgkstur hevur verid eydsyndur innan fgroysku utflutningsvinnuna. Ein av
tydningunum av produktivitets-vekstri er umbroyting i vinnubygnadi vid storum
umflytingum av arbeidsmegi sum avleiding. Slikar umbroytingar og umflytingar eru
sjaldan greidar og ivaleysar, trupulleikar eru vanligir. Buskaparsgga sum lzerugrein er i
stéran mun sggan um produktivitets-vgkstur og samfelagsligu avleidingarnar av
produktivitets-vgkstri. Vid bulskaparvgkstri slepst sostatt ikki undan samfelagsligum
umbroytingum og teimum trupulleikum, id hesar elva til.

Sum nevnt hava vit onga trygd fyri at arbei&splass, sum vegna produktivitets-vgkstur
verda nidurlegd i feroysku Gtflutningsvinnuni, verda javnad aftur vid nyggjum
arbeidspldssum i @drum vinnum i Fgroyum. Flestu Utjadarar missa arbeidsplass til
midstadargki.

Arbeidsplass nidurlegd og mist i fgroyskari fiskivinnu eru til demis javnad aftur, vid at
plass gjgrdist fyri nogvum fgroyingum i nyggjum arbeidsplassum i Utlendskari offshore-
vinnu. Fjgld av fgroyskum handverkarum arbeida i Noregi fyri munandi heegri lgn enn
faest i Fgroyum. Vinnugreinir tengdar at oljuvinnuni i Noregi eru kendar fyri at gjalda
hggar Ignir, sum ikki neyd&turviliga endurspegla ein laegri fgroyskan produktivitet. Sum vist
a mynd 5 seta Fgroyar sum ein avleiding av hesum met i lgnarinntgkum uttanlands.
Samstundis gera hesi vidurskifti tad omgguligt hjd négvum  fgroyskum
handverksmeistarum at hava laerlingar. Tilsaman kann hetta verda tilfar til neiligar
ringrasir.

1.3 Hvi buskaparvgkstur er alneydugur

Siga vit at produktiviteturin veksur vid 2% um arid i midal, og at arbeidsloysi er, so er
fortreytin fyri at minka um hetta arbeidsloysid (tvs. at vaksa um arbeidsvirknid) at
prosentvisi vgksturin i BTU er starri enn prosentvisi produktivitets-vgksturin upp & 2% p.a.
(Si innrammasdu likningina omanfyri).

Hetta merkir vid gdrum ordum at er arbeidsloysi, so er ein vgkstur i BTU i fgstum prisum,
id er stgrri enn produktivitets-vgksturin, eitt krav fyri at minka um arbeidsloysid ella fyri at
gkja um arbeidsvirknid vid nyggjum arbeidsplassum.

Vokstur i BTU i fgstum prisum merkir vokstur i materiella livistgdinum. Undir givnu
fortreytunum um produktivitets-vgkstur kunnu vit altso siga at ein vgkstur i materiella
livistgdinum er ein fortreyt fyri at vit kunnu basa arbeidsloysinum. Materiella livistgdid
noydist at vaksa (vié gktari framleidslu og gktum eftirspurningi) fyri at tad skal vera ndg
mikid at gera hja eini arbeidsmegi, id gerst alsamt meira effektiv. Sostatt vil undir hesum
fortreytum stagnation i BTU-vgkstrinum ella materiella livistedinum skapa arbeidsloysi.

Afturat hesum kemur at trupulleikin vid halli & almennu kassunum og vaksandi almennari

skuld ofta verdur loystur vid gktum arbeidsvirkni ella leegri arbeidsloysi — ella vgkstri i
BTU.
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Sjalvt um vit gddtaka at buskaparvgkstur eftir sama leisti sum higartil i longdini ikki fer at
bera til, so slepst vid valdandi hugburéi og krgvum ikki undan ti stadfesting, at
framhaldandi buskaparvgkstur er alneydugur. Buskaparvgkstur kann mgguliga i longdini
geva betri rum fyri gdrum radfestingum knyttum at vekstri, sum til dgmis haegri radfesting
av umhvgrvi, tilfeingi og trupulleika-fyribyrgjandi tiltgkum.

1.4 Eftirspurningurin

Ein megintreyt fyri vekstri i BTU i fgstum prisum er vgkstur i eftirspurninginum. Ein
eftirspurnar-vgkstur skapar arbeidi og arbeidsinntgkur og ber vid saer laegri almennar
Utreidslur til arbeidsloysisstudul. @ktar arbeidsinntgkur skapa skattainntgkur til hitt
almenna, uppaftur stgrri vgkstur i eftirspurninginum (nytslu og ilggu), og harvié stgrri
mvg-inntgkur til tad almenna.

Eftirspurningur kemur fra tveimum sidum: fra innlandi sum nytsla og ilggur, og fra atlandi
sum atflutningur. Talva 1 og mynd 1 visa gongdina i eftirspurnar-pgrtunum sidan 1998,
medan mynd 2 visir somu gongd i eftirspurnar-pgrtunum sidan 2007.

Gongdin i eftirspurningi og prisi, visitgl 1998=100 Mynd 1

230 -

BTU-index 1998=100
Utflutningur v&t 1998=100
Brukarapristal 1998=100

190 e [NNlendskur eftirsp. 1998=100

210 -

170

150

130

110

90

Kelda: Hagstova Fgroya, 2013 og partvis 2012 umboda mett tgl

1.5 Tydningurin av utflutninginum og utlendskum marknadum

Mynd 1 og mynd 2 geva somu upplysingar sum talva 1, og teer avdika ein avisan
samanhang millum atflutningin av vgrum og teenastum (v&t) og innlendska eftirspurningin
(tvs. almenna og privata nytslu og ilggur). Hesin samanhangur sigur onki um orsakir, men
vit kunnu rokna vid, at tad i fyrstu atleggu og i ti stutta siktinum er innlendski
eftirspurningin, i8 fylgir Gtflutninginum (vid m.a. multiplikator-avirkanum), og ikki gvugt. I
longdini avgera m.a. ilggur, ilggulgnsemi og atgongd til ilggufigging Utbodid og
produktivitets-vgksturin i Gtflutningsvinnuni.

Utflutningurin  og samansetingin av  Gtflutninginum, og eisini inntgkusidan &
gjaldsjavnanum, hava verid umskiftandi, og synast at forklara ndégv av sveiggjunum
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adrastadni i buskapinum. Afturat hesum kemur at vgruutflutningur Fgroya, id er fiskavgra,
er négv treytadur av sveiggjandi havlivfrgdiligum vidurskiftum. Veidan, grundad a
tilfeingis-endurnygging, avger sgluna ella utflutningin og er avgerandi; atgongdin til
tilfeingi er avgerandi. Tad hevur eisini tydning at vit utflyta matverur til eitt vaksandi
félkatal i heiminum. Tydningurin av uGtflutninginum er eisini sjalvsagdur sum treyt fyri
innflutningi, og stérur partur av nytslu- og ilggutilfarinum ma innflytast.

BTU og innlendskur og utlendskur eftirspurningur 2007-2013, index 2007=100 Mynd 2

130 - B

e=—=BTU-index 2007=100
125 A i

e Jtflutningur v&t 2007=100
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115 A )
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105 A
100 -
95 -
90 -
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kelda: Hagstova Fgroya. Meting gjgrd fyri 2013 og partvist 2012

Hetta gevur okkum abendingar um at Gtflutningurin (av vgrum og teenastum og annars gll
inntgkusidan & gjaldsjavnanum) er av serligum tydningi fyri fgroyska buskapin. Fyri
nogvar vgrur og teenastur er framleidsla til heimamarknadin sjalvsagt tydandi og
grundleggjandi, men i einum smalandi sum Fgroyar er heimamarknadurin ov litil til
spesialiserada framleidslu vid stérrakstrar-fyrimunum. Komparativir fyrimunir i
uttanlandshandli eru i dag vanliga tengdir at stérrakstrar-fyrimunum. Ta tad snyr seg um
arbeidsvirkni vaksa Utlendsku marknadirnir tiskil i tydningi fyri eitt smaland sum Fgroyar.

Afturat omanfyri nevndu vidurskiftum finnast tvinni onnur vidurskifti, sum eisini leggja
grund undir strategiska tydningin av Gtflutningsvinnuni i buskaparpolitikkinum.

Fyri tad fyrsta kemur vid arsskiftid i gildi ein skipan vid tvungnari eftirlgnaruppsparing. Vid
hesi skipan verda folk tvingad til at Utseta privata nytslu til ellisar, og vaentandi fer hetta i
komandi arum at minka tilsvarandi um innlendska eftirspurningin. Fyri tad neesta er
eftirlgnaruppsparing fgroyinga lag; hon er so mikid lag, at hon neyvan kann annad enn
avirka framtidar nytslu- og ilggu-avgerdir i fgroyska buskapinum. Tvs. roknad verdur vid
at laga pensidns-uppsparingin fer at gera innlendska eftirspurningin i komandi arum minni
enn hann annars vildi veria'?.

Stevnumidid um vaksandi félkatal i Fgroyum verdur ikki veruleiki uttan eitt vaksandi tal av
kappingarfgrum arbeidsplassum i Fgroyum. Sum nevnt hevur produktivitets-vgksturin
innan utflutningsvinnurnar og avleiding hansara fyri broytta vinnubygnadin (“flyting av

11 Pensidns-uppsparing fgroyinga verdur neyvari lyst seinni i fragreidingini.
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arbeidsplassum”) minkad arbeidsvirknid innan atflutningsvinnurnar (tilfeingisvinnurnar),
sum i stadin hevur flutt seg i adrar vinnur og i Gtlond.

Hvar gerst laettast og burdardyggast plass fyri fleiri f@royingum | nyggjum
arbeidsplassum? (a) Hendir hetta i Utlondum? (b) Hendir hetta i heimamarknadarvinnum,
sum dava upp a innlendska eftirspurningin? (c) Ella hendir hetta i utflutningsvinnum, sum
diva upp & eftirspurningin fréa Gtlendskum marknadum? I Igtuni synist (a) at vera i
yvirluta. Sum nevnt meta vit i longdini mgguleikarnar minni i (b). Vit meta tad i longdini
avmarkad hvussu nogv arbeidsvirknid kann gkjast innan vinnur, id framleida til innlendska
nytslu- og ilggu - serliga i lagkonjunkturum, og i hakonjunkturin uttan at yvirhita
buskapin. (Vié stérum tali av handverkarum i Utlendskum starvi kann byggivinnan eisini
leettliga yvirhitast). Eftir okkara meting hevur mgguleiki (c) fyrimunir, men at gagnnyta
hesar er laettari sagt enn gjert.

1.6 Adrar avirkanir a innlendska eftirspurningin

Ein kréna wvunnin i UGtflutningsvinnu er ikki “betri” enn ein kréna vunnin i
heimamarknadarvinnu. Vit tosa i stadin um arinstydningin av atflutninginum og
inntgkusiduni a gjaldsjavnanum fyri adrar partar av buskapinum - um “strategiska”
tydningin av hesum sum eitt slag av krumtappi.

Hesin tydningur er ikki ngkur nyggj uppdaging. Allar vanligar metingar av fgroyska
buskapinum plaga at byrja og enda vid hesum tattinum i blskapinum. Medan almenna
nytslan nG & dggum er stér og stgdug og vanliga ikki verdur avirkad av sveiggjum i
Utflutningsvinnuni, so avirka i stadin sveiggini i Gtflutningsvinnuni lzettliga rakstrarurslitid
hja ti almenna geiranum, og harvid eisini netto-skuldina ella netto-ognina.

Er inntgkusidan a gjaldsjavnanum ella eftirspurningur Utlandsins eftir fgroyskum vgrum og
teenastum arinstydandi - hvat hann neydturviliga ma vera i einum smalandi sum Fgroyar -
so kann hann kortini ikki vera altavgerandi fyri innlendska eftirspurningin. Innlendski
eftirspurningurin kann eisini fylgja @drum enn gongdini i Gtflutninginum, m.a. sveiggja vid
konjunktur-vidgangandi figgjarpolitikki, sum i Fgroyum hevur verid reglan heldur enn
undantakid, serliga & ti kommunala gkinum. I attatidrunum bleiv ein sermerkt uppgongd i
innlendska eftirspurninginum ibirt, vidlikahildin og treytad av stérum skuldarvgkstri hja
tydandi aktgrum i buskapinum. Hendan uppgongdin var borin uppi av eini hardari kapping
a figgjarmarknadunum, m.a. avirkad av serligum utlansfysni ella Gtlanstgrvi hja
figgjarstovhum?!?, og av ndgvari bygging av sethdsum og vinnubygningum. Samstundis
var i Fgroyum roynt at seta i verk ovurstérar politiskt styrdar verkaetlanir til umlegging av
okkara utflutningsvinnum (farmaskip og fiskiskip og alivinnu). Hesar verkeetlanir vid ti
endamali at tillaga utflutningsvinnuna til avleidingarnar av fiskimarks-utflytingunum i
sjeytidrunum miseydnadust sum heild. Samstundis téoku teer, saman vid brostnum
figgjarblgdrum, botnin undan landskassanum og innlendska eftirspurninginum.

I hakonjunkturunum i nullunum fram til 2007-2008 hendi nakad ta® sama, té uttan at
vera so djuptgkid og vidfevnt, men arinini fra innrasini av Utlendskum peningastovnum

12 14 galdandi reglur fyri skatting av rentuinntgkum hgvdu stéra beinleidis og débeinleidis avirkan a
figging av verkaetlanum.
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voru stér. I badum ferum var endaspzeli® 6heppid vid kreppu og stérliga vaksandi
arbeidsloysi sum avleiding.

1.7 Partarnir av innlendska eftirspurninginum

Mynd 3 gevur eina neyvari lysing av pgrtunum av innlendska eftirspurninginum (almenn
og privat nytsla og ilgga) sidan 2007. Mynd 3 visir at privatu ilegurnar er falnar mest, og
at teer enn ikki eru uppi & ti stgdinum, teer hgvdu i 2007. Eisini eru teer almennu ilegurnar
falnar; heldur ikki taer eru uppi a ti st@di, teer hgvdu i 2007. Myndir visir sostatt vanliga
mynstrid vid ilegunum sum mest sveiggjandi partinum av eftirspurninginum ella BTU.

Almenna nytslan hevur verid tann mest stgdugi parturin av eftirspurninginum, og hon er
vaksin reettuliga nogv sidan 2007. Vgksturin i almennu nytsluni hevur vigad upp iméti
fallinum og stagnationini i privatu nytsluni, sum ikki fyrr enn i 2011 for uppum st@did i
2007.

Vid lesing av talvum og myndum, herundir mynd 3, er t6 neydugt at hava i huga, at allar
talvur og myndir visa gongdina i arsins prisum, og at pristalid i 2012 var farid 10% upp i
mun til 2007.

Hetta merkir at reala fallid i almennu og privatu ilaggunum hevur verid stgrri enn myndirnar
visa. Hetta merkir eisini at privata og almenna nytslan realt (i fgstum prisum) eru meira at
siga stagnerad og nu liggja a ngkurlunda sama reala st@di sum i 2007, ella kanska eitt litid
vet haagri.

Mynd 4 gevur eina neyvari lysing av Ignargongdini, innflutninginum av vgrum og
teenastum (v&t), og privatu nytsluni. Mynd 4 visir at Gtgoldnu Ignirnar yvir fgroysku
skattaskipanina eru stagneradar, og i leypandi prisum & umleid sama stgdi sum i 2007; i
keypiorki vid 10% prisvgkstri eru Gtgoldnu Ignirnar minkadar. Sama kunnu vit siga um
innflutningin, sum fall sera ndég 2008-2009 fyri stérliga at vaksa aftur, og sum realt kann
metast & umleid sama st@di sum i 2007, og sama kann sigast um privatu nytsluna.

Partar av innlendska eftirspurninginum 2007-2013, visitgl 2007=100 Mynd 3
== Privat nytsla 2007=100
130 9 e—=Almenn nytsla 2007=100
120 - Privatar ilggur 2007=100
e Alm . Ilggur 2007=100 e
110 - —
100 - /
90 A
80 -
70 -
60 -
50 -
40 T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kelda: Hagstova Fgroya. Meting gjgrd fyri 2013 og partvist 2012
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1.8 Stuttar samanfatandi stgdulysingar

Ein stutt samanfatandi stgdulysing av faroyska buskapinum, grundad a talvu 1 og mynd 1-
4, er sostatt ngkurlunda stagnation ella veik framgongd i einum framhaldandi
lagkonjunkturi sidan byrjanina av figgjarkreppuni 2007-2008.

Nakrir konjunkturindikatorar (m.a. Lgnir og innflutn.). Visitgl 2007=100 Mynd 4

115 -

110 -

105 -~

100 -

95 - B

e= privat nytsla 2007=100

90 1 e hrukarapristalid
2007=100

85 utgoldnar Ignir
2007=100

80 - e [ nnflutningur v&t
2007=100

75 ] L ) L ) ) L}

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kelda: hagstova Fgroya. 2013 og partvist 2012 eru mett tgl

Kortini er nogv hent i fgroyska buskapinum seinastu arini. Ohent kundi sumt av hesum
gjort stgduna verri og fert til stéra kreppu. Afturgongdin innan botnfiskaveiduna er
uppvigad av framgongd i pelagisku veiduni (og avleiddari 6semju vid grannalond), i lganum
(mest dskattadum i Fgroyum) hja feroyingum i vinnu uttanlands, og alingini. Hesum
hyggja vié neerri at seinni i fragreidingini.

Fyri Fgroyar hava vit avegis grundgivid fyri tydninginum av atflutninginum ella
inntgkusiduni & gjaldsjavnanum, og stadfest nakrar av avleidingunum av produktivitets-
vekstri i Utflutningsvinnuni. Tad er eisini dhugavert at teenastu-utflutningur Fgroya, ferda-
og flutningsvinnan iroknad, var mettur til umleid 1,1 mia. kr. i 2011, og at vera tvifaldadur
sidan 200413,

1.9 Figgjarliga haldfgrid

Figgjarkreppan hevur ikki bara sett sini spor a buskapin, men eisini @ hugsanir um buskap;
vaentanirnar broyttust négv, baedi her og i utlondum. T.d. var veentanin at sudur- og
eystur-europeisk og Balkan-lond vid st@rri buskaparvgkstri @ laegri buskaparstgdi skjott
skuldu “faa aftur” ella “vinna inna” tey rikaru londini i Europa, og harvid skapa nyggjar
marknadir. Hendan vaentan synist nl uppgivin og partvist stadfest sum dveruleikakend.
Umframt hetta og figgjarkreppustgduna stendur hesin landabdlkur yvir fyri stéorum
demografiskum avbjédingum komandi aratiggjuni, ta talid av eldri tvifaldast og talid av
arbeidsfgrum og foélkatalid kann minka stérliga. Figgjarkreppan hevur gjgrt spurningar um

13 Datugrunnur hagstovunnar.
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figgjarligt haldferi viskomandi; hja nevndu londum er buskaparpolitikkurin ikki haldfgrur
upp a longri sikt, og ofta heldur ikki upp a stytri sikt.

Vidgerd av spurningum um figgjarligt haldfgri 20-30 ar fram i tidina kann tykjast summum
oneydugt og ovidkomandi. Harafturiméti er framtidin okkum ikki pura 6kend og dviss. Tad
vit vita minst um, er framtidar inntgkumgguleikar hins almenna. Hinvegin er veaelkent at vit
standa yvir fyri storum demografiskum broytingum, har talid av eldri fer at tvifaldast, og
har tali® av arbeidsfgrum kann minka stérliga. Vit vita eisini alt um Utreidslur hins
almenna, ta tad snyr seg um at taka seer av teimum eldru. Tiskil er badi neydugt og
vidkomandi longu nu at innarbeida figgjarliga haldfgri hins almenna 20-30 ar fram i tidina.
Her koma nakrar avbjodingar, id vit ikki sleppa undan.

Ein buskaparpolitikkur er haldfgrur, ta i tad almenna ikki missir tamarhaldi®d @ almennu
skuldini, i8 kann vera mald sum lutfall i mun til BTU. Vit kunnu eisini siga at ein
baskaparpolitikkur vid givnum regluverki um skattainntgkur, almenna nytslu, ilggu og
inntgkuflytingar er haldferur, ta id natidarvirdid av framtidar almennu Utreidslunum svarar
til nutidarvirdid av framtidar almennu inntgkunum (soleidis at nettoogn hin almenna
verdur ébroytt). Vit kunnu eisini siga at ein buskaparpolitikkur er haldfgrur ta framtidar
inntgkurnar kunnu figgja framtidar Utreidslurnar, og fult tamarhald tiskil faest & skuld ella
nettoogn hins almenna. Er buskaparpolitikkurin fram méti t.d. 2035 ikki haldfgrur mugu so
ella so tillagingar gerast & inntgku- og/ella Gtreidslusidu fyri at skapa haldfgri.

Figgjarlig javnvag i Fgroyum fram moti 2016 er ivasom, og finnist neyvan upp & longri
sikt, ta talid av eldri folki er tvifaldad (2030-40). Hetta var stadfest longu i 2009 av einum
arbeidsbolki undir figgjarmalaradnum i einum aliti um eina framtidar pensidnsskipan fyri
Fgroyar'*. Sama er stadfest fyri Grgnland; figgjarpolitikkur Grgnlands er sera langt fra at
vera haldfgrur upp & longri sikt.!®> @vugt er danski buskaparpolitikkurin haldfgrur upp &
longri sikt!®, danir hava tikid haedd fyri eini tvifalding av talinum av eldri félki.'”

Politiska og umsitingarliga skipanin hevur lagt stora orku i at skapa figgjarliga javnvag a
almennu roknskapunum upp & stutt sikt, ella fram til 2016. Spurningurin um figgjarligt
haldfgri upp a longri sikt er sum nevnt vidkomandi, ta vit vita at arinsmiklar demografiskar
broytingar standa fyri framman. JU seinni byrjad verdur vid tillaginum til hesar broytingar,
ju tyngri og vidgongdari kann endaliga upptaki®d gerast. Eru tillagingar a
rgktarheimsgkinum i 2013 mgtimiklar, verdur hetta munandi meira mgtimikid i arunum
2030-40, um onki verdur gjort. I eini komandi Utgdvu setlar Blskaparradid at leggja fram
eina neyvari greining av figgjarliga haldfgrinum hja Fgroyum fram méti 2040, og at
vidgera mggulig tiltgk.

14 Figgjarmalarddid 2009: Uppskot til eina haldfgra pensiénsskipan fyri Feroyar

5 Grgnlands @konomiske R3d, Oktober 2010: Teknisk baggrundsnotat om de finanspolitiske
udfordringer frem mod 2040

16 Det gkonomiske R&d, maj 2013: Dansk @konomi, fordr 2013, pp. 141-167

17 Spurt kann vera um ein produktivitets-vgkstur fram til 2030-40 heilt, partvis, ella als ikki kundi
bgtt um figgjarliga haldfgrid upp & londri sikt (t& tali® av eldri folki er tvifaldad). Hetta er ein
spurningur vit ikki vidgera i hesi fragreiding, men i eini mgguligari komandi og neyvari fragreiding um
figgjarpolitiska haldfgrid.
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1.10 Avleidingar av lagari pensidns-uppsparing

Vit kunnu spyrja hvat fordar figgjarligum haldfgrinum i Fgroyum, og hvat stydjar upp undir
figgjarliga haldfgrié i Danmark ?

Ein av fragreidingunum er laga faroyska pensions-uppsparingin, sum i talvu 2 er sammett
vid rimiliga stéru donsku pensidns-uppsparingina. (Vit kundu eisini tikid onnur lond vid i
sammetingina, t.d. Island, hvers Iutfalsliga uppsparing hevur verid & stgdi vid
Danmarkart®). Vid raettstundis fyriliti skuldi ein skipan verid sett { verk fyri meira enn 30
arum sidani. Nu finnist eingin lIgtt loysn. Her hevur man ikki veri® nég framsiggin.

Talva 2 visir, at medan pensions-uppsparing fgroyinga vid arslok 2011 var 7,7 mia. kr.,
so skuldi hon verid 29 mia.kr., um hon lutfalsliga (eftir félkatalinum) svaraédi til ta donsku.
Fyri at vera & stgdi vid danir tervar okkum sostatt 21 mia. kr. Attu vit hesar 29 mia. kr.,
hevdi storur partur av teimum verid ogn hins almenna sum Utsettur skattur, og sum hevéi
falli® til gjaldingar just ta bruk var fyri peninginum til at figgja inntgkuflytingar og vaksandi
teenastuveitingarnar til vaksandi talid av eldri folkum.

Umframt at avirka figgjarliga haldfgrid hevdi ein stgrri fgroysk pensidons-uppsparing havt
tydning fyri négv onnur bUskaparlig vidurskifti i Feroyum. Attu feroyingar t.d. 29 mia. kr. |
pensiéns-uppsparing, so hevdi onkur av hesum milliardum funnid veg til Ignsamar ilggur i
fgroyska vinnulivinum. Minni tgrvur hevdi ta verid a atlendskum kapitali i Fgroyum, t.d. til
Utbygging av undirstgdukervi ella Utbygging av grgnari orkuframleidslu i Fgroyum.

Tad er sostatt okkara meting at ldga pensiéns-uppsparingin er darvandi fyri ilaguvirksemi,
id kundi verid Ignsamt, og sum eisini i ti stutta siktinum kundi sett ferd & baskapin.

Tad er sum nevnt eisini okkara meting at laga faroyska pensidons-uppsparingin minkar um
nytsluviljan hja fgroyskum husarhaldum. Vid at Utseta privata nytslu (til ellisar) fer nyggja
eftirlgnar-uppsparingin fré nyggjarinum 2014 at styrkja um hesa avirkan. Sum avleiding
heldur ldga privata nytslu- og ilggustgdid eftirspurninginum nidri, og kann harvid lesa
buskapin fastan i einum lagkonjunkturi vié litlum vgkstri.

Vit byggja hesar metingar @ m.a. abendingar um, at dvanliga stér donsk eftirlgnar-
uppsparing avirkar atburdin hja vidkomandi dgnum “gvugt”, ta tad snyr seg um privata
nytslu: bruttoskuld og bruttogn hja donskum hudsarhaldum eru vaksin samstundis®®.
Hinvegin verdur mett at eftirlenar-uppsparingin hja teimum allarflestu i Fgroyum er ov litil
til at kunna framskunda privata nytslu.

Gjaldsjavnatglini (si mynd 28) visa annars greitt at hdsarhaldini og virkini hava lagt eftir
seg uppspardan pening, medan hitt almenna hevur koyrt vid halli og harvid vid negativari
uppsparing. Fyri 2012 benda fyribilstglini & hall & gjaldsjavhanum vegna 6vanliga stérar
privatar ilegur i 2012.

18 Figgjarmalarddié 2009, op.cit., p. 28

19 jacob Isaksen, Paul Lassenius Kramp, Louise Funch Sgrensen, og Sgren Vester Sgrensen:
Husholdningernes balancer og gezeld - et internationalt landestudie, Nationalbankens Kvartalsoversigt,
4, Kv. 2011, Del 2, pp. 39-81
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Fagroyska eftirlgnar-uppsp. smb. vio tilsv. donsku Talva 2

Danska pensiénsuppsparingin sambaert tgl frd Finansradet

Mia. Kr. Ar 2011
Livsforsikringsselskaber.......cocviiiiiiiiiiiiiiin e 1496
Pensions- og firmapensionskasser.....cocvovvvieviiiiiiiiniinnnns 609
Pengeinstitutter.......coooviiiiii 399
AT P e eeas 776
5 PP 59
) 3339
Fgroyska pensionsuppsparingin sambaert uppgerd

Mia. Kr. Ar 2011
P/F Fgroya LiVStrygging.....cocueeiuiiieiienieneinieiieeneeeneenns 2,6
P/F Tryggingarfelagid LiV........ocooviviiiiiiiinniiceceee e 1,3
Betri PENSION P/ .ttt e re e 0,3
AMEG . ...ttt 0,9
Innistandandi i donskum pensiénsgrunnum/felggum......... 1,9
Eftirlgnargrunnur Fgroya Arbeidarafelags..........c.ccevuenne. 0,4
Eftirlgnargrunnur Havnar Arbeidsmannafelags................. 0,2
Eftirlgnargrunnur Havnar Handverkarafelags................... 0,2
LI LEST=T 0= 1 T P 7,7
Sammeting Da/Fg vio lutfalsrokning

Danska folkatalid 5600000
Fgroyska félkatalid 48300
Lutfallid Danmark/Fgroyar i folkatali 116
Fg. uppsp. um hon lutfalsliga svaraéi til donsku i mia 29

Kelda: Finansrddet, Hagstovan, Tryggingareftirliti®

Skatting av pensionum vid inngjaldi bgtir ikki um figgjarliga haldfgrid upp a longri sikt,
men tad gvugta. Vid nyggju skipanini fyri eftirlgnar-uppsparing frd komandi nyggjari
verdur tidarfreistin alt ov stutt at spara munandi uppheaeddir adrenn demografisku
broytingarnar fara at gera seg galdandi®°.

41,% rentugaranti landskassans til allar kontur hja Liv frammanundan ar 2000 kann eisini
tyngja um figgjarliga haldfgri landkassans i longdini. Mgguliga verdur laga fgroyska
eftirlgnar-uppsparingin moétvegad av stérum husafrivirdum, men alt annad lika leetta hesi
ikki um hja ti almenna kassanum.

1.11 Avbjédingarnar vid minkandi félkatali og langtidar-arbeidsloysi

Vinnumalaradid hevur lagt Ur hondum eitt alit vid heildaraetlan um félkaflyting og
folkavokstur vid 37 atgkum?!, id kunnu vaentast at forda félkatalsminking, og har hvgrt
atak er kostnadarmett. Hesi atgk fevna vida, fra skulaskapi, gransking og menning til
almennaveitingar.

Vanaligu utlitini fyri figgjarliga haldfgrinum upp a longri sikt ger tad ikki laettari at seta i
verk hesi 37 atgk, id gll so ella so snigva seg um at stydja upp undir vgkstur,
kappingarferi vid produktivitets-vgkstri og skapan av nyggjum arbeidspldssum, og sum
eisini eru treytadi av buskaparvgkstri.

Okkara meting er at trupulleikin vid félkatalsgongdini stavar fra trétandi kappingarfgrum
arbeidsplassum.

20 Kapitalpension hevur verid négv tann mest nytta eftirlenaruppsparingin i Fgroyum, og er skattad
vid 35% vid utgjaldi. I hesum fgri merkir 40% skatting av allari inngoldnari uppsparing vid
inngjaldi eina skattahakking.

1 Vinnumalaraais febr. 2009: Alit um folkaflyting og félkavgkstur
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Ein onnur hottan er missur av arbeidsvenju hja einum stérum parti av teimum langtidar-
arbeidsleysu. ALS hevur latid gera eina spurnakanning millum 1500 folk sum hava verid i
ALS skipanini. Sambaert hesi kanningini synist ungdémsarbeidsloysid ikki at vera mest
eydsynti arbeidsloysis-trupulleikin; tey ungu eru flytfgr, eru stutt i skipanini, og tey loysa
ofta sjalvi sin arbeidsloysis-trupulleika - m.a. vid at flyta av landinum. Hetta seinasta er
sjalvsagt ikki uttan trupulleikar fyri samfelagid. Hinvegin synist stgrsti eydsynti
arbeidsloysis-trupulleikin at vera millum félk yvir 50 ar uttan adra Utbugving enn
félkaskula, og sum alt sitt arbeidsliv hava arbeitt innan fiskivinnu ella flakavinnu. Négv av
hesum eru kvinnur, serliga av bygd, og hetta eru serliga folk, sum ikki eru flytfgr, og
serliga ikki til tlond. Nogv av hesum félkum rokna ikki vié at koma aftur i arbeidi. Annars
er arbeidsloysid so at siga onki millum félk vi® haegri Utblugving, men tad er serliga stort
millum félk uttan adra Utbagving enn félkaskula2. Pastadid verdur ikki at hasgri Utbugving
elvir til litid arbeidsloysid; tad avgerandi er helst betri flytfaris-fgrleikin til stgd, har
eftirspurningur er eftir arbeidsmegini.

ALS hevur roynt eina serliga skipan vid starvsvenjing av arbeidsleysum. Eftir hesi skipan
faer arbeidsgevarin Utrindad Gtgjaldid hja ti arbeidsleysa (sum i mesta lagi er 17500 kr.,
i er absolutta hamarkid.), t6 i mesta lagi 80% av lgnini, sum arbeidsgevarin rindar ti,
sum er i starvsvenjing. Tann sum fer i starvsvenjing skal ikki hava verid i starvi hja
vidkomandi arbeidsgevara sidstu 12 manadirnar. Talan skal vera um fulltidarstarv og lgn
sambaert sattmala ella sidvenju. Starvid kann i mesta lagi vera eitt fimm manadar starv,
onki minstamark er, og starvsvenjingin kann enda nazer tad skal vera, uttan avleidingar fyri
tann arbeidsleysa. I 2011 kostadi henda skipanin 6,8 mid, og i 2012 kostadi skipanin 13,6
mié. I veruleikanum kostar skipanin onki ALS ella ti almenna Gt yvir umsitingarkostnadin;
var skipanin ikki, skuldi ALS kortini rinda arbeidsloysisstudulin. Beint ni eru 100 félk i
skipanini, og naestan 400 folk hava verid i skipanini. Skipanin sleppur arbeidsgevarum fra
ti véda, tad altid er at uppleera nyggja arbeidsmegi - talan er um eitt slag av upplaering
ella arbeidsroynd, sum i ikki so fAum fgrum hevur leitt til fast starv?3. ALS atti mgguliga at
eggjad fleiri langtidar-arbeidsleysum at roynt skipanina, og samskipa luttgku vid
uppleering og utblgving, sum einsaeris er vidkomandi fyri vardveitslu og menning av
arbeidsfgrleikanum hja ti einstaka arbeidsleysa.

1.12 Utbugvingarverkid

Tad er sjalvsagt at ein tydandi partur i einari Utbugvingarskipan i einum framkomnum
landi er at utbugva ungdémin badi til handaliga og bokliga utbugving. Ein
Utbugvingarskipan ma lagast soleidis, at man sum minstamat Utbugvir folk til flest gll tey
handalig stegrv, id einum landi tgrvar. Tad er ti umradandi at utbugvingarskipanin feer ta
neydugu orku, at gll ungfélk faa ein u(tbugvingarmgguleika, og um tgrvur er a
serundirvising, at hon verdur veitt, um so er, at tad eru namingar, i® hava havt
lerutrupuleikar i folkaskdlanum.

Troti®d & laerupldssum er nu so stort at tad almenna i sambandi vid almennar ilagur
mgguliga atti at tikid serlig atlit. Hevdi tad gjert nakad um ein verkaetlan bleiv nakrar
milliénir dyrari, um hon samstundis fekk igjegnum t.d. 15-20 lzerlingar?

22 Samrgda vid ALS.

23 Ibid.
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1.13 Inntgkugrundarlag hins almenna, tilfeingisrenta og avgjald fyri
aliloyvi

I heystfragreiding blskaparradsins fra 2009 var vist & at skattagrundarlagid i Feroyum var
lutfalsliga trongt. Grundgivid var fyri at rumka skattagrundarlagid vid nyggjum
skattakeldum. Vist var & at sera stérur partur av skattainntgkunum i Fgroyum stavar fra
hgvudsskatta-keldunum, Ignarskatti og meirvirdisgjaldi. Lgnarskattur og meirvirdisgjald
eru Ostgdugar skattakeldur, og hggur Ignarskattur kann &virka arbeidsutbodid.
Harumframt eru lgnir hja fgroyingum i vinnu uttanlands vaksnar ndégv seinastu arini.
Henda Ignarinntgkan [a um stivliga 300 mid. kr. arini 1998-2004. Sidani ta er hon vaksin i
stérum & hvgrjum ari, so at i 2011 arbeiddu fgroyingar uttanlands fyri 850 mid. kr. og eru
hetta i Feroyum partvist dskattadar inntgkur. Hetta svarar til 11% av gllum Ignum, vunnar
i Foroyum og uttanlands. Roknad i mun til bruttotjédarirtgkuna, svara hesar lgnir fra
uttanlandsvinnu til 6,5 prosent. Samanbera vit vid onnur lond i Evropa (si mynd 5) eru
Foroya tad landid, sum faer ndgv tad stgrsta iskoytid til buskapin fra lgnum, sum verda
vunnar uttanlands.

Buskaparradid hevur ferd eftir ferd i sinum fragreidingum sidan ar 2000 meelt til at
fiskidagar og kvotur voru seldar & uppbodi, soleidis at tilfeingisrentan i stgrst mgguligan
mun fall ti almenna i lut sum inntgka, og samstundis sum ein avregulering fér fram i
fiskivinnuni. Maelt hevur eisini verid til stgrri avgjeld fyri aliloyvi. Vinnan og politiska
skipanin synast at hava vidurkent at tilfeingisgjgld so ella so mugu vera partur av eini
buskaparpolitiskari heildarloysn. Buskaparradid er av teirri fatan, at tidin nd er komin til at
utgreina eina praktiska, tekniska og umsitingarliga loysn fyri hvussu aetlanin er at
uppkrevija tilfeingisgjgld, herundir hvussu gjaldi® kann skipast og eftirroknast. Eisini ma
atlit takast fyri hvussu gjaldid gerst ein partur i samlada almenna buskapinum. Avlopini i
tilfeingisvinnuni hava i sgguligum hgpi sveiggjad nogv, og ti ma eisini i framtidini roknast
vid éjgvnum tilfeingisinntgkum.

I stuttu fragreiding bulskaparradsins & vari 2013 verdur meelt frd at skerja almennar
Utreidslur & tydandi gkjum, i® skala samlada eftirspurningin og buskapin og maa stgdi
undan atgkum at byrgja fyri folkatalsminking. Samstundis, vid ti kunnleika vit hava um
figgjarliga haldfgrid hja almennu kassunum upp & styttri og longri sikt>*, er tad meting
buskaparradsins at vit ikki hava raé til at lata pragmatiskar loysnir fara afturvid bordinum,
ta tad snyr seg um at vidka inntgkugrundarlag og inntgkur hins almenna.

Radid eftirlysir eina endurskodan av dupultskatta-avtalum vid onnur lond. Uttan slika
endurskodan finnast ongar skattligar loysnir vidvikjandi lgnum vunnum i Utlondum.
Ognarskattur eftir donskum leisti hevdi kunnad givid eina eyka inntgku upp & 200-300
mill. kr.?> Krgvini til figgjarliga javnvag upp & styttri sikt kundu mgguliga verid rokkin vi®
tilfeingisgjaldi, stgrri avgjaldi & aliloyvum, og vié at strika ella avmarka skatta-asymetriir
og fradrattir og studulsskipanir, id gera mun & vinnugreinum og borgarum i landinum.

Oljufund vid Fgroyar kundu sjalvsagt broytt inntgku-utlitini, men hesum er ikki roknad vid.
Roknad hevur heldur ikki verid vié avleidingunum av ES-handilsfordingunum.

24 Figgjarmalaradid 2009: Uppskot til eina haldfera pensiénsskipan fyri Fgroyar

25 Leyslig meting gjgrd fra donsku inntgkunum upp & 36 mia. kr.
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Mynd 5

Lonarinntekur uttanlands i % av bruttotjodarartgkuni 2011
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2 BUSKAPARLIG UTLIT OG FYRILIT

Sum nevnt hevur buskaparrddid sum eitt av sinum meginmalum at gera fragreidingar vid
greiningum og samanfatingum, hvgrs innihald skal kunna verda hildid upp imoti
buskaparpolitikki landsins.

Tiskil verdur ein afturvendandi tattur i fragreidingum radsins at greina og lysa tey
vidurskifti, id so ella so eru tengd at konjunkturgongdum, og teirra avirkanir a
langtidarveksturin og umbroytingarnar i samfelagnum og i baskapinum.

Ein sjalvsagdur partur av hesum arbeidi verdur at royna at eydmerkja teir mest arinsmiklu
og truplu djavnarnar i buskapinum, og mgguliga at grundgeva fyri eini buskaparpolitiskari
handfaring av hesum éjavnum.

Radid fer at royna at halda sinar fragreidingar a einum so gjegnumskygdum st@di sum
mgguligt.

Hesin kapittulin snyr seg um buskaparlig Utlit og fyrilit. Neesti kapittulin snyr seg um
geirarnar i buskapinum.

2.1 Seinasta konjunkturgongdin

Tad verdur vaentad av bluskaparradnum, at radid eisini gevur eitt kvantitativt bod upp a
framtidar konjunkturgongdina - ella eitt bod uppa tann prosentvisa veksturin i baskapinum
i 2013 og 2014 (tvs. %-veksturin i BTU { &rsins prisum).

BlUskaparradid ger i hesari fragreiding nakrar fortreytadar framrokningar av buskapar-
gongdini. Hesar fara at vera grundadar & tidarbazerar abendingarnar um gongdina i
buskapinum. Roynt verdur at gera hesar framrokningar so gjggnumskygdar og einfaldar
sum mgguligt, soleidis at lesarin sjalvur Ut fra teimum kann gera sinar egnum metingar
ella framrokningar, m.a. vid at variera upp a fortreytirnar.

Rad&id hevur ikki funnid nakran endaliga loysn, ella endaligan myndil, ella “besta” myndil
fyri slikar framskrivingar. Ivaleyst fara seinni ymsir framrokningarhaettir at verda royndir
og tillagadir i verki, og veentandi verdur ongin av teimum betri enn gddur.

Radid hevur sjalvsagt ongantid nakad endaligt bod um buskaparvgksturin i prosentum fyrr
enn Hagstovan er lidug vid sinar endaligu uppgerdirnar, og radid kann sjalvsagt altid
endurskoda sitt seinasta bod um vgksturin, ta fleiri upplysingar um gongdina gerast tgkir.

Seinasta endaliga uppgerdin fyri tjodarroknskap og gjaldsjavna er fyri arid 2011, ta
Hagstovan gjgrdi upp BTU til 13254 mid. kr.

Fyri ari® 2012 hevur Hagstovan bert givi® eitt fyribils tal fyri BTU upp & 13502 mid.kr.,
men hevur ikki givi® nakra utgreining av hesi BTU-meting fyri 2012.

Fyri at geva eitt bod upp a buskaparvgksturin i inniverandi ari, tvs. i 2013, ma radid fyrst
gera eina Utgreinada meting av BTU i 2012. Henda Utgreinandi meting fyri &rid 2012 ma
hava endaligu uppgerd Hagstovunnar av BTU fyri 2011 sum Utgangsstgdi.
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2.1.1 Utgreinandi meting av BTU fyri arid 2012

Nidanfyri standandi talva 3 visir hvussu Utgreiningin av BTU er framroknad fyri ari® 2012,
grundad & Hagstovunnar Gtgreining av BTU fyri ari® 2011.

BTU greinad & Gtreidslur og BTU-framrokning fra 2011 til 2012 og fortreytir TALVA 3
BTU i mi6 / &r 2006 2007 2008 2009 2010 2011  faktor 2012
Privatar nytslultreidslur 6.630 7.016 6.999 6.898 6.788 7348 1,029 7561
Almennar nytslultreidslur ~ 3.247 3.512 3.881 3.952 4.097 4174 1,007 4203
Bruttoilggur 3.030 3.890 2.543 2.101 2.536 2433 samanteljing 3704
Privatar ilegur 1.585 2.360 1.188 1.459 1.423 1284 1,478 1898
Almennar ilggur 1.143 1.261 1.366 973 843 892 1,123 1002
Goymslubroytingar 301 269 -11 -331 270 257 residual 805
Nettoutflutningur -1.192 -2.016 -1.120 -851 -478 -700 samanteljing -1967
Vgrur -600 -1.228 -457 70 509 305,8 roknad -967
taenastur -592 -788 -663 -926 -987 -1006,1 roknad -1000
BRU'ITOTJODARURT@KA 11.716 12.402 12.303 12.100 12.942 13254 1,0187 13502

Kelda: Hagstova Fgroya og egnar utrokningar fyri 2012

Sulan “faktor” i talvu 3 gevur m.a. teir faktorar, i& nyttir hava verid i framskrivingini fra
2011 til 2012. Nidanfyri verda framrokningar-haettirnir lystir fyri tey ymsu BTU-
Utreidsluslggini.

Ad. Privatar nytslultreidslur:

Hetta er ndgv tann stgrsti parturin av BTU-Utreidslunum. Hugt hevur sjalvsagt verid eftir
nogvum tidarbeerum abendingum, m.a. lgnarvekstri, bilskrasetingum og ferdafdlkatali,
0.9. Framskrivad er t6 vid hesum: Midaltalid av (a) %-visa vgkstrinum fra 2011 til 2012 i
innflutninginum til beinleidis nytslu®® (2,2%) og (b) %-visa vgkstrinum i mvg-inntgkum
landskassans?” fra 2011 til 2012 (3,65%). Midaltalid er 2,9% og faktorin til framrokning er
tiskil 1,029.

Ad. Almennar nytslultreidslur:

Hetta er tann naeststgrsti parturin av BTU-Utreidslunum. Framskrivad er vi® hesum: %-
veksturin frd 2011 til 2012 i netto rakstarartreidslum landsins og kommunanna®®. (Vi®
hesum er statsins og grunnanna partar ikki tiknir vid). Talan var um ein vgkstur upp &
0,7%, og faktorin til framrokning er tiskil 1,007.

Ad. Privatar ilggur:
Framskrivad er vid hesum: Vgksturin i % fra 2011 til 2012 i innflutninginum til

“byggivirki”, “maskinur og Gtgerd” og “skip og flogfar”.?® Vgksturin var 47,8%, og faktorin
til framrokning var 1,478.

26 Datugrunnur hagstovunnar: Innflutningurin & BEC-bdlkar
27 Talupplysingar fra Fgroya Gjaldstovu
28 Talupplysingar fra leidslukunningarskipan Gjaldstovunnar

29 Datugrunnur hagstovunnar
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Ad. Almennar ilggur:
Framskrivad er vid hesum: Vgksturin i % fra 2011 til 2012 i netto Iggudtreidslum landsins
og kommunanna®°. Vgksturin var 12,3%, og faktorin til framrokning 1,123.

Ad. Nettoutflutningur av vgrum og teenastum:

Seinasta gjaldsjavnauppgerd er fra 2011. Roknad verdur vid sama taenastujavna i 2012
sum i 2011. Fyri vgrur er innflutningurin stérliga vaksin i 2012 i mun til 2011, og serliga er
stérur vekstur fyri skip og flogfgr. Fyri veruhandil®! eru tglini fyri 2012 tgk, og frd 2011 til
2012 broyttist vgrujavnin fra plus 305,8 mid. til minus 967 mio.

Ad. Samanteljing og residualur

Givi§ samlada BTU-tali® frd Hagstovuni fyri 2012 upp & 13502 mi6. kr., mugu
goymslubroytingarnar roknast sum residualur. Hesin redidualur verdur til 805 mid. kr.
Goymslubroytingar hoyra til ilagurnar, vanliga privatu ilggurnar, og kunnu i eini adrari
uppseting roknast sum partur av privatum ileggum og bruttoilggum.

2.1.2 Samanfatandi eftirmeting av gongdini i 2012

Buskaparvgksturin i leypandi prisum i 2012 hevur sambeert Hagstovuni verid 1,9% (tvs.
BTU i &rsins prisum er vaksid frd 13254 i 2011 til 13502 mid. kr. i 2012). Residualurin
kundi bent & at vgksturin hevur verid stgrri enn mett.

Talva 4 nidanfyri lysir sambandid millum %-visa vgksturin i Ignardtgjaldingum og %-visa
vgksturin i BTU. Vanliga verdur roknad vid at millum 2/3 til 75% av
bruttofaktorinntgkuni®? eru Ignir.

Samsvarid millum vgksturin i lgnargjaldingum og i BTU Talva 4
% og ar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Lgnarvgksturi% 2,4% 6,9% 8,0% 1,5% -4,5% 1,5% 0,8% 3,3%
BTU-vgkstur { % 29% 129% 59% -08% -1,7% 7,0% 2,4% 1,9%

Kelda: Datugrunnur Hagstovunnar

Vanliga hevur broytingin i hesum tveimum stgddum sama raetning, té uttan neyvt
samsvar er millum stgddirnar. T.d. var BTU-vgksturin 7% i 2010, medan Ignarutgjaldingin
sama ar bert vaks vid 1,5%. Fragreidingin er her at brédurparturin av BTU-vgkstrinum
(BFI-vgkstrinum) hetta arid ikki for til Ignir, men fall pgrtum av kapitaldnarum i
fiskivinnuni i lut sum avlop.

Talva 3 visir at hdast framhaldandi lagkonjunktur, so hendi kortini ndgv i buskapinum i
2012. Privatu ilggurnar vuksu sera ndgv - innflutt var fyri stor virdi i skipum og flagferum.
flegur av hesum slagi hava ikki tey stéru stuttsiktadu ringarinini & buskapin (multiplikator-
effektir), men harafturimoti meira langsiktadi produktivitets-arin.

30 Leidslukunningarskipan Gjaldstovunnar, op.cit.
31 Datugrunnur hagstovunnar, innflutningur og Utflutningur av vgrum

32 g fragreiding i ordalista av hugtgkunum bruttofaktorinntgka (BFI), bruttotjédartrtgka (BTU) og
bruttovirdisgking (BVQD).
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2.2 Utlit vidvikjandi avirkanum uttaneftir

I innganginum til fyrsta kapittul (inngangur vid stgdulysingum) var altjéda stgdan og
atlitini i stuttum samanfatad, herundir dvissurnar ta tad snyr seg um buskapargongdina og
buskaparpolitikkin, og eisini mgguleikarnir vidvikjandi rentust@di og inflationsutlitum upp a
styttri og longri sikt.

Tey buskaparligu storveldini i heiminum kunnu bdlkast eftir stgdi, Gtlitum og dévissum, ta
tad snyr seg um buskap og buskaparvgkstur i komandi tidum. Gongdin i Evru-gkinum, i
Kina og i USA kann hava ovurstor altjéda arin, eisini & Fgroyar. Eisini gongdin i Japan kann
avirka stoérliga.

Talva 5 gevur eitt yvirlit yvir vgksturin undanfarin ar og vakstraratlitini naesta ar fyri
ymsar bdlkar av londum. Tad saer Ut sum BRIK-londini (Brasil, Rusland, India og Kina)
hava stgrstu vakstrar-utlitini, samstundis sum vit kunnu stadfesta at hesi lond ikki eru at
finna millum okkara stgrstu keypslond®3. Hetta kundi bent & O&troyttar bulskaparligar
mgguleikar. I 2012 var foroyski Gtflutningurin til Nigeria 480 mid, i8 svarar til 9% av gllum
vgruutflutningi Fgroya. Nigeria hevur seinastu arini havt ein vgkstur i BTU i fgstum prisum
upp a 7-8%°*,

Arligur realur BTU-vgkstur { %, 2005-2014 TALVA 5
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
USA 3,1 2,7 19 0.3 3,1 24 18 2.2 19 28
Evrugki 18 34 30 03 43 19 15 05 06 11
Stéra Bretland 28 2,6 3,6 -10 -4,0 18 10 03 08 15
Japan 13 17 2,2 -10 -55 4,7 -0,6 2,0 16 14
OECD 27 3,2 28 0.2 -3,6 3,0 19 14 12 23
Danmark 24 34 16 038 5,7 16 11 05 04 17
island 72 47 6.0 12 -6,6 41 29 16 19 26
Noreg 2,6 23 27 0,1 -16 05 12 32 13 3,0
Svariki 3,2 4,6 34 -0,8 -5,0 6,3 38 12 13 25
Grikkaland 23 55 35 02 31 -49 71 6,4 -4,8 -12
Spania 3,6 4.1 35 09 -3,7 -0,3 04 -14 -17 04
Italia 11 23 15 12 55 17 05 24 -18 04
Brasil 32 39 6.1 52 03 75 27 0,9 2,9 35
Russland 64 8.2 8,5 52 78 45 43 34 23 3,6
India 9,2 93 10,0 6,0 54 13 76 38 53 6.4
Kina 13 27 u2 9,6 9,2 10,4 9,3 7.8 7.8 84

Kelda: OECD Economic Outlook No 93, June 2013

Annars koma metingar fram regluliga i figlmidlunum um altjéda buskaparligu atlitini, og
har buskaparliga serfrgdin eisini gevur sini ikast. Seinastu buskapartidindini i figlmidlunum
i august 2013 véru merkt av bjartskygni um eina spakuliga uppgongd ur
lagkonjunkturinum.

Eisini nakrar dbendingar i fgroyska buskapinum peika sama veg. Okkara meting er to, at
hesar abendingar skulu roknast vid vardsemi. Gongdin i Fgroyum er nogv avirkad av

33 Fra datugrunni Hagstovunnar er laett at gera eitt yvirlit yvir stgrstu keypslond Fgroya eins og

stgrstu sglulond.

34 http://www.gfmag.com/gdp-data-country-reports/207-nigeria-gdp-country-report.html#axzz2cmd30D3T (Global

finance)
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arinum og fyrilitum Ur Utlondum. Vit hava nevnt eftirlgnar-uppsparingarmalid sum eitt

dgmi innlendska treyting. Eitt annad dgmi Utlendska treyting er mgaguliga herdu

eftirlitskrgvini til teir stgrstu faroysku peningastovnarnar i sambandi vid mgguligu stgdu
teirra sum “Systemically Important Financial Institutions” ella “SIFI”. Hetta kann i praksis
koma at merkja herd krgv i sambandi vid laniveitingar.

Mynd 6 visir innlan og utlan hja fgroysku peningastovnunum fra mars 2008 til mai 2013.

Tglini fevna bara um fgroyska partin av peningastovna-virkseminum. (eitt glopp er i
tglunum millum april 2010 og juli 2011).

Inn- og Utlan tilsamans hja fgroyskum peningastovnum, mar-08 til mai-13 [glopp april-10 - juli-11] Mynd 6

Mia DKK Utlan e (0 EN
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20
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e S
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12—tttk
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nov-09 |
jan-10
jul-10
jul-11
jul-12

mar-10
mai-10 |
sep-10 I
nov-10 |
jan-11 ]
mar-11
mai-11 |
sep-11
nov-11 |
jan-12
mar-12
mai-12 |
sep-12 [
nov-12
jan-13 |
mar-13
mai-13 |

Vidm: Vegnatekniskar trupulleikar erueingital tek fraapr-10til jul- 11 Fevnir bert umfgroyskapartinav virkseminum.
Kelda: HagstovaFeroya

Mynd 6 visir hvussu Utlanini véru négv stgrri enn innldnini framman undan 2010. Hetta
mynstrid eydkendi stéran part av bankaheiminum, eisini altjéda, i nullunum. Hetta er
eisini neyvt sama mynstur, sum visti seg adrenn bankahéttafallini og bankabjargingarnar i
Fgroyum i byrjanini av nitidrunum. Stéri munurin millum innldn og Utlan, ella reettari sagt,
stora Utlanid var eitt dsvikaligt og greitt tekin, sum tad atti at verid hugt meira eftir.

I dag metir Gtlendski figgjarheimurin fgroysku peningastovnarnir sum rimiliga tryggar -
Eik banki er i eini vadagreining hja Niro Invest mettur sum tann 13. mest tryggi bankin i
danska rikinum, medan BankNordik er nummar 36 & listanum, i8 inniheldur 79 bankar>.

35 Borsen 31.maj 2013: FAKTA: Niros risikoanalyse.
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Mynd 6 synir annars eina gongd i Utlanum og innldnum fra september 2011 og fram til i
dag, sum kann tykjast eitt sindur torfgr at skilja. Her visa tglini at baedi innlan og utlan eru
fallin i seinastuni. Innlanini hava annars verid stgdug fra november 2008 og fram til 2013.

Umframt mynd 6 finnast hagtgl fré 2008 og fram til 2013 um innldn og Gtlan hja avikavist
hdsarhaldum, almennum geira og vinnufyritgkum. Fyri almenna greinar hava innlan og
utldn verid stgdug, men utldn til vinnu og husarhald eru nidurgoldin i tidarskeidinum.
Innlédn fréa vinnu og hisarhaldum eru nd & ngkulunda sama stgdi sum undan
figgjarkreppuni. Reettuliga stérur vgkstur i innldanum hja husarhaldum hendi i 2008, men
hesi innlan eru nu & ngkulunda sama stgdi sum undan figgjarkreppuni. Okkara tilgiting er i
hesum sambandi at peningur er fluttur fra innlani til virdisbrav.

I einum lagkonjunkturi rokna vit sum nevnt vid at hisarhald og vinnufelgg eru vardin, ta
tad snyr seg um nytslu og ilggu - vidbrekin dubba tey seg at taka imoéti m@guligum
stoytum vid at spara beinleidis, og ébeinleidis vid at gjalda nidur skuld. Hetta seinasta er
tyduliga farid fram sambaert hagtglunum. Meira égreitt er hvussu gongdin hevur verid i
beinleidis uppsparing a innlanskonti og i onnur figgjaraktiv; her eru hagtglini ikki so
eintyduga greid. Sita husarhaldini og virkini ikki @ so négvum gjaldfgrum uppspardum
peningi sum roknad kundi verid vid, verdur ein mggulig uppgongd Ur lagkonjunkturinum
tilsvarandi minni kraftamikil enn roknad kundi verid vid.

2.3 Framrokning av buskapargongd 2013 og 2014

Naesta taki® verdur at geva eitt bod uppd BTU fyri 2013. Hetta bod ma verda grundad &
tidarbaerar abendingar um gongdina teir fyrstu manadirnar (fyrsta halvar) av 2013, og
Utgangsst@did ma verda metingin sum er gjgrd av 2012.

Seinasta takid verdur at geva eitt leysligt bod um vaentadu gongdina i 2014. Ein slik
meting ma byggja upp a teir asyniligu tendensir, id kunnu eygleidast ella hdmast longu nu
- m.a. “kvalitativt” og/ella “kvantitativt” i avmyndingum av tgka taltilfarinum og
metingum fra persénum i lyklastgdum.

2.3.1 Framroknad meting av BTU fyri 2013 og utgreining

Nidanfyri standandi talva visir hvussu UGtgreiningin av BTU fyri 2013 er framroknad,
grundad & utgreiningina av BTU fyri 2012. Talva 6 gevur eitt yvirlit og eina samanfating av
hesi meting ella framskriving. Nidanfyri verdur greitt fra framrokningar-hattinum fyri tey
ymsu BTU-Utreidsluslggini.

BTU greinad & utreidslur og BTU-framrokning fra 2012 til 2013 og fortreytir TALVA 6
BTU i mi6 / &r 2007 2008 2009 2010 2011 2012 faktor 2013
Privatar nytslultreidslur 7.016 6.999 6.898 6.788 7.348 7.561 1,0459 7.908
Almennar nytsluttreidslur 3.512 3.881 3.952 4.097 4.174 4.203 1,0090 4.241
Bruttoilggur 3.890 2.543 2.101 2.536 2.433 3.705 samanteljing 2.718
Privatar ilagur 2.360 1.188 1.459 1.423 1.284 1.898 0,6270 1.190
Almennar ilggur 1.261 1.366 973 843 892 1.002 1,0255 1.028
Goymslubroytingar 269 -11  -331 270 257 805 meting 500
Nettoltflutningur -2.016 -1.120 -851 -478 -700 -1.967 samanteljing -979
Va@rur -1.228 -457 70 509 306 -967 roknad 21
teenastur -788 -663 -926 -987 -1.006 -1.000 roknad -1.000
BRU'I'I'OTJODARURT@KA 12.402 12.303 12.100 12.942 13.254 13.502 1,0286 13.887

Kelda: Hagstova Fgroya og egnar Utrokningar og metingar fyri 2013
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Ad. Privatar nytslultreidslur:

Framskrivad er vid hesum: Midaltalid av (@) %-visa vgkstrinum fyrstu seks manadirnar
2013 i mun til 2012 av innflutninginum til beinleidis nytslu (6,94%) og (b) %-visa
vgkstrinum i mvg-inntgkum landskassans®® fyrstu seks manadirnar 2013 i mun til 2012
(2,23%). Midaltalid er 4,59% og faktorin til framrokning er tiskil 1,0459.

Ad. Almennar nytslultreidslur:

Framskrivad er vid hesum: %-visi vgkstrinum i jattan i 2013 i mun til 2012 til netto
rakstarurtreidslur landsins og kommunanna®’ Vgksturin var 0,9% og faktorin til
framrokning sostatt 1,009. (Vid hesum er statsins og grunnanna partar ikki tiknir vid).

Ad. Privatar ilggur:

Framskrivad er vid hesum: %-vgksturin fyrstu seks manadirnar i 2013 i mun til 2012 i
innflutninginum til “byggivirki”, “maskinur og Gtgerd” og “skip og flogfer3®. Vgksturin var
minus 37,3%, og faktorin til framrokning tiskil 0,627.

Ad. Almennar ilggur:

Framskrivad er vid hesum: Midaltalid av (a) %-visa vgkstrinum i jattan i 2013 i mun til
2012 til netto lggudtreidslur landsins og kommunanna [11,3%] og (b) faktiska nytslan av
ilggu-jattan 1. halvar 2013 i mun til 1. halvar 2012. [minus 6,2%%]%° Midaltalid er 2,55%
og faktorin til framrokning er tiskil 1,0255. (Vid hesum er statsins og grunnanna partar
ikki tiknir vid).

Ad. Nettoutflutningur av vgrum og teenastum:

Utgangst@did eru metingarnar av gjaldsjavnanum fyri 2012. Roknad verdur vid sama
teenastujavna i 2013 sum i 2012 - ongin onnur tal-abending finnist. Fyri vgrur er
innflutningurin stérliga minkadur i 2013 i mun til 2012, medan vgru-atflutningurin at dgma
eftir fyrstu manadunum 2013 kanska er vaksin vid eini 100-200 mioé. Vgrujavnin i 2013 er
mettur til 21 mid. kr.

Ad. BTU-meting og residualur.

Ein samanteljing av framroknadum eftirspurnarpgrtum skuldi givi® eitt framroknad BTU.
Ein trupulleiki er meting av goymslubroytingum. Mett verdur at ES-stongsilin fer er vaksa
um goymslurnar; goymslubroytingin er sett til 500 mid. kr. uttan annad grundarlag fyri
metingini enn ein gitan.

2.3.2 Samanfatandi meting av gongdini 2013 og bod upp 4 2014

Talva 6 visir Urslitid av framskrivingini ella metingini av BTU i 2013. Eftir hesi meting
veksur BTU i leypandi prisum vid 2,86% ella naestan 3% i mun til 2012. Tvs. frd 13502
mid. kr. i 2012 til 13887 mid kr. i 2013. Tad skuldi verid dneydugt at mint & dvissurnar i
hesi meting.

36 Talupplysingar fra Fgroya Gjaldstovu
37 Talupplysingar fra leidslukunningarskipan Gjaldstovunnar
38 Datugrunnur hagstovunnar: Innflutningurin & BEC-bdlkar

39 Talupplysingar fra leidslukunningarskipan Gjaldstovunnar
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Talva 6 visir eisini at raettuliga négv hendir i buskapinum i 2013:

(a) Privatu nytslultreidslurnar vaksa til dgmis i mun til 2012. Hetta samsvarar eisini vid
adrar dbendingar um buskapargongdina.

(b) Privatu ilggurnar minka stérliga i mun til 2012. Vgksturin i privatu ileggunum i 2012
komu serliga fra skipum og flogferum, og minkingin i 2013 hevur neyvan stérvegis negativ
hjaarin (sum negativ multiplikator-effekt).

(c) Samstundis synast almennu ilggurnar at vaksa eitt vet i 2013. Vaksandi almennu
ilggurnar kunnu hava eitt meira sjonskt ringarin (positiva multiplikator-effekt) & adrar
partar av buskapinum.

Lutfalsliga stéri uttanlandshandilin ger multiplikator-effektina minni, og tad sama ger
handverkarautrasin seinnu arini (hendan Utrasin kann skapa skjotar “flaskuhélsar”), og
eisini laga nytslulutfallid (nytsla i % av tekari inntgku) i einum lagkonjunkturi, og hja
einum husarhaldsbdlki, sum av eftirlgnardvum verdur tvingadur at Utseta ndgva nytslu.
Sum adur nevnt er tad er heldur ikki heilt greitt hvussu négv av nytslutgkari sparing
husarhaldini “sita a”.

Gongdin i 2014 verdur stoérliga treytad av komandi figgjarldg, og av fiskiveiduavtalum og
oljuprisum, og mgaguliga eisini av teimum handilsfordingum, i® ES hevur sett i verk.
Avirkanin av haekkadu sildakvotuni & komandi buskaparvegksturin er eisini nakad égreid.
Samanumtikid er okkara besta bod upp & buskaparvgksturin i 2014 at hesin verdur
ngkurlunda @ sama stgdi sum 2013. Sostatt er okkara besta bod upp & gongdina i 2014
ein framskriving av 2013.

2.4 Bygnadarligar umskiftingar i buskapinum

I einum lagkonjunkturi - sum ti vit hava verid igjggnum og helst framhaldandi eru stgdd i
- er sum adur nevnt buskaparliga virksemid lagt, vid laegri framleidslu, haegri arbeidsloysi,
stgrri fraflyting, minni tilflyting, og laegri buskaparvegkstri. Samanfatandi kunnu vit eisini
siga at vegna tegrvandi eftirspurning eftir ti framleidda verdur ikki allur framleidslufgrleikin i
buskapinum gagnnyttur.

Kortini kann sera négv henda i einum buskapi i einum lagkonjunkturi, og sumt av ti meira
ella minni éheft av sjalvum lagkonjunkturinum. Til dgmis stedgar ein lagkonjunkturur ikki
trendinum fyri produktivitets-vgkstri, sjalvt um lagkonjunktururin avirkar hendan vgkstur.

Vit hava eisini stadfest at hdast lagkonjunktur var sera négv hent i ti faroyska buskapinum
i 2012 og 2013.

2.4.1 Umskiftingar og umskaringar i vinnubygnadi

Nidanfyri standandi talvur og myndir lysa nakrar av teimum sermerktu bygnadarligu
tendensunum i buskapinum hesi seinnu arini.

Talva 7 lysir samansetingina av vgru-utflutningi Fgroya sidan 1998. Vit siggja tydningurin
av botnfiski (toski, hysu, upsa pg @drum fiski) stérliga er minkadur, medan tydningurin av
alifiski (laksi) storliga er vaksin, og makrelur og sild hava eisini fingi® nogv stgrri tydning
seinnu arini.
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Kreppan i botnfiskiveiduni (botnfiskaveidan fevnir eisini um Barentshavid, har ongin
kreppa er) saest sostatt tyduliga aftur i Gtflutninginum. Tad vanliga var fyrr, at ein kreppa i
botnfiskiveidini (fiskaloysi ella lagir prisir) eisini gjgrdist ein landsumfevnandi
buskaparkreppa. Sum nevnt kemur nu sild og makrelur i stadin og umskarar og bjargar
buskapinum Ur eini slikari kreppu. Tydningurin av Ignum hja fgroyingum i vinnu i Gtlondum
vigar eisini veel upp iméti. Men hvat er i hesum vidfangi tydningurin av alivinnuni, sum i
2012 stendur fyri 1/3 av gllum utflutninginum, og 1. halvar i ar fyri neestan 50%°?

,

Alivinnan (“laksur”) vigar sera nogv i Gtflutninginum, ti munurin millum framlei&sluvirdid
(utflutningsvirdid) og virdisgkingina er sera stérur i alivinnuni; nytslan av ra- og
hjalpievnum (fé8ur o.a.) er sera stor i hesi vinnu. Virdisgkingin er framleidsluvirdid minus
nytslan av ra- og hjalpievhum. Hesi ra- og hjalpievni verda partvist innflutt og partvist
framleidd i Feroyum. Framleidsla av ra- og hjalpievnum til alivinnuna (m.a. fédur) skapar
nogv arbeidi hjd feroyskum veitarum til alivinnuna, og harvid inntgkur. Hesi ra- og
hjalpievni hava eisini eitt alternativt Utflutningsvirdi, og eitt alternativt virdi sum spardur
innflutningur. Umframt hetta er “aling” veitari av ra- og hjalpievnum (tilfari) til “kryvji- og
godskingarvirki”, i ivaleyst i hgvudsheitum eru tey, sum lata v@runa til Gtflutnings.

Samansetingin av vgru-utflutningi Fgroya i virdi 1998 - 1.halvar 2013 TALVA7

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2012.1.%2 2013.1.%
Toskur % 22 20 22 20 25 24 22 18 15 16 14 10 11 10 8 11% 13%
Hysa % 11 9 9 7 9 8 9 9 8 8 4 2 2 1 1 1% 2%
Upsi % 10 9 8 9 10 8 7 13 15 12 11 14 12 7 8 11% 7%
Laksur % 15 26 22 22 19 21 19 12 10 12 19 29 28 30 33 36% 46%
Sil % 1 1 1 1 3 4 2 2 3 2 3 4 1 0 0 0% 0%
Svartkjaftur % 1 0 1 2 2 3 2 4 4 5 1 1 3 1 3 6% 4%
Sild % 2 1 2 3 2 1 1 3 3 3 3 5 6 5 6 5% 4%
Makrelur % 2 1 2 4 4 2 3 3 2 5 4 5 7 14 15 3% 2%
Raekjur % 8 8 6 7 6 6 4 3 2 2 3 3 2 2 2 3% 1%
Annar fiskur % 25 20 20 22 18 19 25 28 32 29 19 17 19 15 15 20% 18%
Adrar vgrur % 1 1 1 1 0 0 1 1 4 3 4 5 4 3 3 4% 4%
Skip, flogfer o.a. % 3 4 7 1 1 4 5 5 2 2 14 5 5 12 6 0% 0%
Tilsamans % 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100% 100%
Tilsamans mill.kr. 2934 3270 3832 4311 4234 3912 3689 3586 3869 4057 4346 4105 4697 5407 5493 2390 2581

Kelda: Datugrunnur Hagstovunar

Talva 8A visir bruttovirdisgkingina (BV@) i mid. kr. samanlagt, og bytt & vinnugreinir.
Talva 8B visir tilsvarandi bruttovirdisgkingina bytt & vinnugreinir i prosent. Talva 8 visir
sostatt beinleidis ikastid til virdisgking fra teimum einstgku vinnugreinunum i landinum. @l
hendan bruttovirdisgkingin fer til at samsyna framleidslufaktorunum sum Ign (til
arbeidsfélkid) og ‘“restinntgka” sum m.a. vinningur til d&nararnar og avskriving
(bruttofaktorinntgka, si ordalistan).

Medan talva 7 visir utflutningin skift & verur, visir talva 8 virdisgkingina skift a
vinnugreinir. Vinnugreinin “aling” i talvu 8 fevnir ikki um “kryvjivirki- og gdédskingarvirki”,

sum i talvu 8 eru bdlkad undir “matvgru- og njétingarevnaidnadur”.

Métsett talvu 7, i visir stérbroytingar i vgrubyti, visir talva 8 at virdisgkingin skift &
vinnugreinir hevur verid reettuliga stgdug seinnu arini.
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Vit siggja at medan “aling” sambaert talvu 7 hevur 1/3 av utflutninginum i 2012 (og 46%
fyrra halvar 2013), so gevur “aling” hetta arid sambeert talvu 8 3% av virdisgkingini
“kryvji- og gddskingarvirki” eru sum nevnt ikki nagreinad i talvu 8, men standa i talvu 8

undir “matvgru- og njotingarevnaidnadur”.

Sammett vid adrar vinnur hevur “alivinnan” heilt dévanliga stéra
hjalpievhum, herundir fodri. Fiskimenn nytast sjalvsagt ikki at fodra

(1), men tad noydast alarar.

Fragreidingin er kortini sama sum omanfyri.

nytslu av ra- og
tann fisk teir fiska

Bruttovirdisgking (BVQD) mid. kr. & vinnur Talva 8 A

Ar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Virdisgking samanlagt 8.944 10.033 10.520 10.520 10.518 11.276 11.608 11.788
Fiskiveidi 1.206 1.529 1.426 976 847 1.239 1.399 1.354
Aling 76 200 183 255 360 633 492 363
Onnur tilfeingisvinna 50 41 48 47 37 45 40 36
Matvgru- og njotingarevnaidnadur 625 674 645 656 730 759 771 844
Annar idnadur 369 422 480 462 371 360 366 400
Orku- og vatnsveiting 150 147 130 90 151 96 105 145
Byggivinna 611 728 806 898 711 607 674 653
Sma- og heilsgla, hotel/matst. 1.028 1.156 1.213 1.163 1.103 1.094 1.140 1.157
Flutningur 486 569 735 757 734 757 816 912
Fjarskifti og postur 300 308 301 286 269 287 278 261
Banka- og tryggingarvirksemi 324 319 326 395 417 453 431 439
Byli/husarumd 944 1.016 1.054 1.171 1.249 1.317 1.373 1.456
Almenn fyrisiting o.a. 544 552 584 647 690 729 755 748
Undirvising 569 585 622 660 706 736 749 764
Heilsuverk og sosialar fyrisk. 1.052 1.119 1.212 1.292 1.345 1.342 1.359 1.362
Adrar taenastur 610 668 756 765 796 823 859 893
Bruttovirdisgking (BVD) i % a vinnur Talva 8 B

Ar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Virdisgking samanlagt (100%6) 8.944 10.033 10.520 10.520 10.518 11.276 11.608 11.788
Fiskiveidi 13% 15% 14% 9% 8% 11% 12% 11%
Aling 1% 2% 2% 2% 3% 6% 4% 3%
Onnur tilfeingisvinna 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Matvgru- og njotingarevnaidnadur 7% 7% 6% 6% 7% 7% 7% 7%
Annar idnadur 4% 4% 5% 4% 4% 3% 3% 3%
Orku- og vatnsveiting 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Byggivinna 7% 7% 8% 9% 7% 5% 6% 6%
Sma- og heilsgla, hotel/matst. 11% 12% 12% 11% 10% 10% 10% 10%
Flutningur 5% 6% 7% 7% 7% 7% 7% 8%
Fjarskifti og postur 3% 3% 3% 3% 3% 3% 2% 2%
Banka- og tryggingarvirksemi 4% 3% 3% 4% 4% 4% 4% 4%
Byli/husarumd 11% 10% 10% 11% 12% 12% 12% 12%
Almenn fyrisiting o.a. 6% 6% 6% 6% 7% 6% 7% 6%
Undirvising 6% 6% 6% 6% 7% 7% 6% 6%
Heilsuverk og sosialar fyrisk. 12% 11% 12% 12% 13% 12% 12% 12%
Adrar taenastur 7% 7% 7% 7% 8% 7% 7% 8%

Kelda: Hagstova Fgroya

Verdur alifédrid og onnur ra- og hjalpievni til “aling” framleidd i Feroyum, skapar hetta
virdisgking hja fgroyskum veitarum. Somuleidis veitir alivinnan ra- og hjalpievni til
virdisgkingina a fgroyskum"“kryviji- og gédskingarvirkjum”, id ivaleyst standa fyri endaliga
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Utflutninginum av laksinum. Hesi virki, i® eru veitarar til alivinnuna, og sum taka imati
veitingum fra “alivinnuni”, eru at finna adrastadni i talvu 8 enn undir “aling”.

Sum umskarandi moétvirdi fyri minkadu botnfiskaveiduna hevur alivinnan sostatt stéran
tydning, men tydningurin er gé&rvisi enn tydningurin hjé t.d. makrel- og sildaveiduni.
Tydningur alivinnunnar sum inntgku- og arbeidsskapari hja feroyskum undirveitarum skal
sjalvsagt ikki undirmetast, sjalvt um verri enn so allar veitingar til alivinnuna verda
framleiddar i Fgroyum. Annars - skuldi Gtflutningur alivinnunar fallid burtur, spardist
innflutningur til alivinnuna, og fgroyskt framleitt fédur o.a. hevéi sum utflutningsvgra
funnid adrar marknadir i atlondum.

Hinvegin - um allar veitingar av ra- og hjalpievnhum til alivinnuna véru innfluttar, og
kryvjingin ella gdédskingin fér fram i Gtlondum, so hevéi ikastid hja alivinnuni til fgroyska
buskapin havt minni tydning.

Talva 9 gevur eina mynd av umflytingini av arbeidsstyrkini innan teer ymsu
vinnugreinarnar undir verandi lagkonjunkturi. Fra 2008 til 2013 er lgntakaratalid minkad
vid 9% og er hetta ikki smavegis.

Lagntakarar i mars manada 2008-2013 skift a vinnugreinir TALVA 9
og %-broyting 2008-13 2008 2009 2010 2011 2012 2013 %-br.
Landbunadur 71 64 52 58 44 44 -38
Fiskiskapur 2091 1780 1810 1686 1608 1584 -24
Ali- og kryvjivirki 552 630 587 614 708 788 43
Raevnisvinna 80 77 84 88 89 96 20
Fiskavgruidnadur 1789 1533 1717 1235 1351 1208 -32
Skipasmidjur, smidjur 624 562 510 505 545 533 -15
Annar idnadur 1048 971 916 762 736 743 -29
Bygging 2098 1826 1547 1577 1508 1452 -31
Orku- og vatnveiting 146 155 160 157 145 144 -1
Handil og umveeling 3250 3165 2926 2835 2863 2883 -11
Gistihlds og matstovuvirki 566 521 493 512 519 575 2
Sjoflutningur 706 718 745 808 755 838 19
Flutningur annars 692 650 564 552 661 679 -2
Postur og fjarskifti 574 553 543 527 454 416 -28
Figging og trygging 966 910 893 853 815 755 -22
Vinnuligar teenastur 868 858 754 713 720 693 -20
Hushaldsteenastur 263 296 304 309 301 315 20
Landsfyrisiting 630 642 640 645 640 633 0
Kommunur og rikisstovnar 2755 3007 3003 3008 3058 3148 14
Undirvising 1560 1601 1660 1630 1612 1605 3
Heilsu- og almannaverk 3656 3593 3531 3517 3476 3488 -5
Felagsskapir, mentan o.a. 632 633 613 621 637 643 2
Otilskilad v.m. 143 142 139 4 74 85 -41
Tilsamans 25760 24887 24191 23216 23319 23348 -9

Kelda: Datugrunnur Hagstovunnar
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Lgntakaratali® er stérliga minkad i fiskivinnu, fiskavgruidnadi, gdrum idnadi og bygging,
medan tad er vaksid i sjoflutningi, ali- og kryvjivirkjum og kommunum. Mynd 7 gevur eitt
yvirlit yvir broytingar i lgntakaratalinum innan fimm vinnur seinastu tiggju arini.

Lgntakarar i dvisum vinnum i mars manada 2004-2013 Mynd 7
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Kelda: Datugrunnur Hagstovunnar

Samanumtikid gevur ein sammeting av talvu 7, 8 og 9 og mynd 7 tad abending, at vit eru
inni i eini bygnadarligari umbroyting. Givid er at ein nyggjur hakonjunkturur ikki
endurskapar stgduna sum hon var i 2008. Samstundis er ringt at faa eyga & teettirnar i
eini vinnubygnadarpolitiskari framtidarhugsan, og hvussu hesir teettirnir til eina
vinnupolitiska nyhugsan skilvist kunnu hanga saman.

2.4.2 Mgguligar abendingar um bygnadarpolitiskar inntrivstarvir

Endmalid vid hesum brotinum er at royna at “skimma” ngkur vidurskifti, i® maguliga
kunnu lysa ella geva abendingar um tgrv & neyvari vinnubygnadarpolitiskum Utgreiningum
og/ella vinnubygnadarpolitiskum tiltgkum.

Mynd 8 visir Utgoldnar manadarligar Ignir i arsins prisum fra januar 1998 og fram til i dag.
Umframt faktiskt Gtgoldna lgn visir myndin eisini arstidarjavnada lgn og trendin fyri
lgnargjaldingar. [Um &rstidarjavning og trend, si fragreidandi tekstin i innramming
a4 naestu sidu]. Mynd 8 visir eina tyduliga stagnation i lgnargjaldingunum undir verandi
lagkonjunkturi — og myndin gevur ikki dabending um vgkstur.

Mynd 9 snyr seg eisini um manadarligar lgnir, men er gjgrd a ein serligan hatt, id ger
myndina 6sambeaeriliga vid mynd 8. Tglini aftan fyri mynd 9 eru tey somu sum tglini aftan
fyri mynd 8, men tglini aftan fyri mynd 9 hava fingid eina serliga vidgerd. Myndin visir ar
til ar broyting bygt a leypandi 12 manadar sum. [Um Gtrokningina av ar til ar broyting
bygt a leypandi 12 manada sum, si fragreidandi tekstin i innramming a komandi
siou].
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Manadarligar Ignargjaldingar i 1000 kr: Gtgoldid, arstidarjavnad og trendur Mynd 8
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Kelda: Datugrunnur Hagstovunnar

Upprunatgl, arsdtjavning og trendur, stutt fragreiding:

Ta hagtel verda uppgjord i tidarrgdum kann tad ofta vera torfert at taka dagar imillum, um
tolini visa ein vgkstur ella eina minking, ti négv “6ljé8” kann vera i meira ella minni
tilvildarligum sveiggjum. Hetta kann gerast ein trupulleiki, ti oftast er tad hvenn veg rakid
vendir, sum er avgerandi at vita hja t.d. politikarum og g&rum, sum skulu taka avgerdir
vid stedi i telunum. Arstidarjavning er ein ndgv nyttur hattur til at eftirvidgera hagtgl, sum
sveiggja regluliga eftir arstidini. Hagstovan nytir til endamalid eitt forrit sum verdur ment
av Hagstovuni hja EU, EUROSTAT. Meira stendur at lesa um arstidarjavning & heimasiduni
hjé Hagstovu Fgroya. I “trendinum” er harumframt tikin hesedd fyri 6reglusemi i
manadarligu ella kvartalsvisu tglunum vié ti endamali at faa betri fram ta undirliggjandi
langtidargongdina i telunum. Buskaparradid byggir annars sitt arbeidi & tey hagtgl og teer
eftirvidgerdir av hagtglum, sum Hagstova Fgroya ger.

Lgnargjaldingar, 4/& broyting bygt & leypandi 12 mdr sum, jan-98 til mai-13 Mynd 9

30%

Tilsamans —Tilfeingisvinnur
Privatar teenastuvinnur

—\/gruframleidsluvinnur
Tad almenna

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kelda: Hagstova Fgroya
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Ar til ar 2%-broytingar bygt & leypandi 12 manada summar, stutt fragreiding:

Mynd 9 og fleiri eftirfylgjandi myndir i hesi fragreiding, visa ar til ar %-broytingar bygt a
leypandi 12 manadar summar. Tydningurin av hattalagnum er hesin: Fyri hvgnn nyggjan
manada verdur talid fyri hendan manadin lagt afturat summinum fyri undanfarnu 11
manadarnar. Hetta vil siga at hvgr manadur verdur “roknadur upp” til eitt arsstgdi. Sidan
verdur roknad Ut hvussu %-visi vgksturin (ella %-visa fallid) hevur verid fyri hendan
“upproknada manadin” i mun til somuleidis “upproknada manadin” eitt ar frammanundan.
Ein manadi, id vikir négv fra undanfarnu manadunum, ger sostatt ikki so négvan mun i
“upprokningini”. Sostatt er talan um eina serliga tendens-analysu-syntesu vyvir fleiri
manaadir, har roynt verdur av avduka ein tendens i gongdini, sum fevnir yvir meira enn ein
manada. Vit kunnu eisini siga at vid hesi analysu verdur roynt at spora seg fram til annars
osjonligar tendensir i undirliggandi gongdini & viskomandi buskapargki, sum tekur st@di i
einum longri tidarskeidi afturut. Til dgmis siggja vit i mynd 9 ein fallandi tendens i annars
positiva vgkstrinum fyri tilfeingisvinnurnar. Hvgr grafur ma sjalvsagt lesast vid vardsemi,
men i hesum fgrinum kundu vit valt at rokna vid sum sannlikt at tendensurin fer at halda
fram, men vit kunnu sjalvsagt onki siga vid vissu.

Mynd 9 (sum altso ikki hevur somu utsjond sum mynd 8) gevur lika liti& sum mynd 8
nakrar abendingar um vgkstur i Ignargjaldingunum - og lgnargjaldingarnar eru ein storur
partur av bruttotjédarurtgkuni i faktorprisum. Hendan kurvan synir veel sveiggini i
Ignargjaldingunum i einstgku vinnugreinunum. Fyri tilfeingisvinnurnar er kurvan & veg til
at fara undir 0 (si mynd 9), og undir 0 hevur hon ligid i trimum tidarskeidum sidan 1998.
Mynd 9 synir eisini at Ignargjaldingar i tilfeingisvinnum eru meira sveiggjandi enn
Ignargjaldingar i @drum vinnum, og at almennu lIgnargjaldingarnar eru teer minst
sveiggjandi. Starvsliga atdrattarmegin hja vinnugreinum hava ivaleyst ein negativan
samanhang vid sveiggj i Ignargjaldingum, i8 er eitt vddaeydkenni.

Mynd 10 visir Utgoldna arliga lgn fra 1998 til 2013 (upproknad er fyri alt 2013). Mynd 10
visir eisini eina pris-deflatering vié brukarapristalinum av hesi utgoldnu lgn.

Eins og mynd 8 visir mynd 10 at dtgoldnu Ignirnar sidan byrjan av lagkonjunkturinum
(2007) hava verid stagnerandi - vit siggja ikki tekin um spirandi vegkstur upp Ur
lagkonjunkturinum. Hetta forklarar sjalvsagt afturhaldsemid i privatari nytslu.

Medan gongdin i faktiskt Utgoldnu Ignunum er stagnerandi, so visir mynd 10 at tad sidani
2007 er hent eitt reettuliga stort fall i pris-deflateradum Ignarsummi. Hetta hjalpir
sjalvandi uppaftur betri til at forklara afturhaldsemid i privatari nytslu. Sidan 2007/8 er
keypiorkan hja utgoldnu Ignunum fallin 7-10%.

Vit vita eisini at i tidarskeidinum sidan lagkonjunktururin byrjadi er hent eitt reettuliga stort
fall i talinum av lgntakarum. Ti kundi tad verid ahugavert at saed hvussu gongdin hevur
verid i Utgoldnari midallgn og pris-deflateradi midallgn.

Mynd 11 visir gongdina i utgoldnari midallgn arini 1998-2013 (tvs. arsins utgoldni
Ignarsummur dividerad vid midal lgntakaratali arsins 12 manadir) og i pris-deflateradi
utgoldnari midallgn 1998-2013.
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Vit siggja av mynd 11 at pris-deflaterad midallgn hevur verid stgdug sidan 2004 - ella sum
heild stagnerandi hesi seinastu umleid 10 arini. Vit siggja her at fallid i talinum av
Igntakarum ger tann munin, at pris-deflaterada midallgnin ikki beinleidis fellur.

Fra 1998 til 2004 er pris-deflaterad midallgn haekkad. Hetta kundi givid okkum eina
abending um vaksandi produktivitet i hesum tidarskeidi. Samstundis kundi stagnationin i

pris-deflateradari

midallen fra 2004 til

stagnerandi produktivitet i hesum tidarskeidi.

2013 givid okkum eina &bending um ein
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Kelda: Datugrunnur Hagstovunnar

Tad er merkisvert at stadfesta at pris-deflaterada midallgnin sum heild hevur verid
stagnerandi seinastu 10 arini - tvs. ein 0-vgkstur i heili 10 ar. Hetta bendir a eitt
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stagnerandi BTU i fastum prisum hesi seinastu 10 &rini. Slikt er merkisvert, ti ein bskapur
kann vanliga ikki vera vgkstur fyriuttan. Alternativid til positivan vgkstur er vanliga ikki O-

vgkstur, men negativur vgkstur i longdini, sum aftur elvir til fraflyting og neiligar ringrasir,
sum kunnu vera ringar at sleppa burturur.

Sjalvt i lagkonjunkturum hava landsblUskapir vanliga positivan, um enn lagan,
buskaparvgkstur. “Recession” ella “buskapar-afturstig” sum fyribrigdi verdur skilmarkad

sum eitt fall { BTU i fgstum prisum minst tveir arsfjédringar & rad. Hesi koma sjaldnari fyri,
sjalvt i einum lagkonjunkturi.

Fagroyar gera ikki upp tjédarroknskapin a arsfjodringar ella i fgstum prisum, og vit hava ti
ikki mgguleika at sammeta vi® landsbuskapir. Eitt stagnerandi BTU i festum prisum er
sjalvsagt laett at finna oteljandi dgmi um.

I talvu 9 séu vit at talid av Igntakarum sidan 2008 var fallid vid 9%.

Mynd 12 visir gongdina i arstidarjavnada talinum av Igntakarum (vinstri aksi) og
arstidarjavnada talinum av fulltidararbeidsleysum (hggri aksi) sidan 1998. Negativa
samsvarid millum kurvarnar & myndini er tyduligt. Badar kurvarnar geva hvgr sina
umbodandi lysing av konjunkturgongdini sidan 1998. Mynd 12 gevur eina veika abending
um eina byrjandi uppgongd Ur lagkonjunkturinum fra byrjanini av 2011 - talid av
fulltidararbeidsleysum minkar og lgntakaratali® veksur spakuliga. Avirkanin fra
uppisjévarveiduni ger seg ivaleyst galdandi.

Tal av lgntakarum og tal av arbeidsleysum, arstidarjavnad tal Mynd 12
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Arbeidsloysid | % av arbeidsfigld uppgjert kvartarliga, 1. kvt 2001 til 1. kvt 2013 Mynd 13
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Kelda: HagstovaFaroyaog OECD

Mynd 13 visir gongdina i arbeidsloysisprosentinum i nordurlondum og OECD-gkinum. Vit
siggja at Fgroyar eru i naestbestu stgdu, ta tad snyr seg um arbeidsloysisprosent, bert
Noregi hevur laegri tal. Saman vid Islandi eru Fgroyar tad einasta landi® i hevur verid fyri
storum falli i arbeidsloysisprosentinum seinastu arini.

Ein partur av stadfesta fallinum i fgroyska arbeidsloysinum stavar fra flytingum av
landinum til tess at féa arbeidi. Vit vita at fgroyingar eru sera flytfgrir til Gtlond. Vit vita
eisini at folkid i einum litlum landi alti® logiskt-hagfrgdiliga ma vera meira flytfgrt til atlond
enn félkid i einum stérum landi. Hetta ger tad ivasamt at sammeta arbeidsloysisprosentini
hja Fgroyum vid arbeidsloysisprosentini hja stgrri londum. Hetta ger eisini at eitt lsekkandi
arbeidsloysistal og -prosent kann vera tekin um framgongd, men treytad av at
arbeidstakaratalid er stodugt. I Feroyum hevur arbeidstakaratali® hinvegin verid fallandi.

Vit hava stadfest eina stagnationin i pris-deflateradari midallgn fra 2004 til 2013 - og arid
2004 er undan altjéda figgjarkreppuni. Hetta er ivaleyst abending um ein stagnerandi
produktivitet i faroyska buskapinum - helst i heimamarknadarvinnum.

Samstundis vita vit at eitt heilt stort tal av feroyingum bugva i Fgroyum og hava arbeidi i
Utlondum. Serliga seinnu arini hevur talan verid um eina Utras av handverkanum. Vit hava
ikki kunnad fingid upplysingar um tali® av hesum félkum, men peningaliga (og ikki
fullskattada) innkoman fra teirra Utlendsku Ignum til fgroyska samfelagid tattar i
milliardina. Hesar Ignir eru ikki vi® i okkara lgnarhagtglum, men Ignirnar hava sjalvsagdan
buskaparligan tydning i Fgroyum. Vit hava eisini upplysingar um at handverkararnir faa
munandi heegri lgn i Gtlondum enn i Fgroyum, og at fgroysku Ignirnar ikki eru
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kappingarfgrar. Innan Aavisar geirar, m.a. norsku oljuvinnuni, er lgnarstgdid munandi
hagri enn tad fgroyska, og haraftrat, og hetta er ikki minst tydandi, hava dupultskatta-
avtalurnar vid seer skatta-asymmetri millum Fgroyar og Utlond.

Vit hava sostatt ikki bara ein samlad eftirspurnings-treytadan arbeidsloysis-trupulleika i
Fgroyum. Vit hava helst eisini, & framleidslu- ella Gtbodssiduni, ein kappingarfgris- og
produktivitets-trupulleika.

Eftir okkara meting verda tad fyrst og fremst kappingarfgr fgroysk arbeidsplass, id kappast
vid Utlond undir skattliga javnbjddis vidurskiftum, og sum vael megna at fylla Ut ektadar
tervir @ dtlendskum marknadum, sum i sidsta enda koma at avgera, um lgntakara- og
folkatalid i Feroyum skal vera vaksandi ella fallandi i komandi arum.

2.4.3 Eftirspurnarviourskifti - serliga i longdini

Buskapurin hevur sum kunnugt tveer meginsidur, Utbods- og eftirspurnings-siduna, sum i
felag avgera prisin. Utbodid i faroyska blskapinum er m.a. treytad av at vit hava tad
neyduga tilfeingid at virka burturar.

Arbeidsloysis-trupulleikin seinastu arini hevur verid ndogv tengdur at trupulleikanum at
halda uppi samlada eftirspurninginum i samfelagnum - tvs. tengdur at eftirspurnar-siduni,
har vit tosa um sonevnt “keynesianskt arbeidsloysi”, ella arbeidsloysi yvir tad stutta siktid,
og har nokk so négyv alit er a, at ein eftirspurningur skjott “skapar sitt egna Utbod”.

Til adrar tidir hevur arbeidsloysis-trupulleikin verid tengdur at tgrvandi kappingarfgri hja
vinnuni, i® ber vid saer at virkini ikki megna at framleida ndg effektivt i kostnadi og/ella vid
nég tydandi vgru-dygdum. Fremsta loysnin er her produktivitets-vgkstur. Her er
arbeidsloysis-trupulleikin meira tengdur at Gtbodssiduni i buskapinum - vit kunnu her tosa
um sonevnt “klassiskt arbeidsloysi”, ella arbeidsloysi yvir tad langa siktid, og har nokk so
négyv alit er &, at eitt itbod i longdini “skapar sin egna eftirspurning”.

Hesin skilnadur millum hesi tvinni slggini av arbeidsloysi er sjalvsagt ov einfaldur at nyta
einsamallur i verki. Vit finna valla eitt arbeidsloysi, i® 100% er av @gdrum ella hinum
slagnum, og ivaleyst finnast eisini adrir matar at bdlka arbeidsloysi enn hesir.

Eitt er eftirspurningurin upp & stutt sikt, i® skal faa okkum burtur Ur lagkonjunkturinum,
uttan at endurskapa tilstandirnar vid ovureftirspurningi sum midskeidis i nullunum. Négv
velst um eftirspurningin til endaliga nytslu fra hdsarhaldunum og eisini endaligu almennu
nytsluna.

Talva 10 visir i hvussu stéran mun endaligu Utreidslupartarnir av BTU
(eftirspurnarpartarnir) “hava avirkad” BTU-vgksturin seinnu &rini (fyrivarni ma takast vid
2012 og 2013 id byggir & egnar metingar).

Til demis vaks BTU vid 7,0% i 2010. Av hesum 7,0% er ikastid fra privatum ilagum 4,7%,
ikastid fra privatu nytsluni er -0,9%, og ikastid fra nettoltflutningi er 3,1%. Tey einstgku
%-ikastini i talvu 10 eru Utroknad sum greitt fra nidanfyri:
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Vit kunnu taka dgmid vid ikastinum fra privatum ilggum upp @ 4,7% i 2010. Hetta talid er
Utroknad sum vgksturin i privatum ilggum fra 2009 til 2010 (1693-1128=565 mid.)
dividerad vi® BTU fyri 2009 (12100 mid.) og umroknad til prosent. [ tvs. (565/12100)*100
= 4,7%]

%-ikast fra Utreidslu-/eftirspurnarpgrtunum til %-broyting i BTU Talva 10
Arlig nominel %-broyting 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Privat nytsla 4,6% 4,7% 3,3% -0,1% -0,8% -0,9% 4,3% 1,6% 2,6%
Almenn nytsla 1,5% 1,0% 2,3% 3,0% 0,6% 1,2% 0,6% 0,2% 0,3%
Privatar ilggur og gl.br. 4,0% 7,2% 6,3% -11,7% -0,4% 4,7% -1,2% 8,8% -7,5%
Almennar ilggur -0,7% 1,5% 1,0% 0,9% -3,2% -1,1% 0,4% 0,8% 0,2%
Nettoutflutningur -6,4% -1,5% -7,0% 7,2% 2,2% 3,1% -1,7% -9,6% 7,3%

BRUTTOTIJODARURT@KA 2,9% 12,9% 59% -0,8% -1,6% 7,0% 2,4% 1,9% 2,9%

Kelda: Hagstova Fgroya og egnar metingar fyri 2012 og 2013

Talva 10 visir til demis at metti BTU-veksturin i 2013 upp & 2,9% stavar fra positivum
ikasti fra privatari nytslu (2,6%), almennari nytslu (0,3%), almennum ilegum (0,2%) og i
nettoutflutningi (7,3%), medan ikastid fra privatum ilagum er negativt (minkandi i mun til
undanfarna ar).

Talva 11 visir at Fgroyar sum meginregla liggja haegri enn hini nordurlondini ta tad snyr
seg um prosentpartin av privatu nytsluni (nytsluttreidslum hja hasarhaldum) av BTU, og
tad sama ger seg galdandi fyri almennu nytsluna.

R&did setur seg ikki fort fyri at gera nakrar endaligar nidurstgdur vid grundstgdi i hesi
eygleiding. Vit kunnu bert spyrja okkum sjalvi um t.d. vekstur i eftirspurninginum upp a
styttri sikt (fyri at koma burtur Ur verandi lagkonjunkturi) krevur at prosentpartur Fgroya
av privatu og almennu nytsluni skal gerast uppaftur haegri.

Nakad annad er eftirspurningurin upp a longri sikt. Her hava vit longu avist at faroysku
hdsarhaldini vegna tvgrrandi eftirlgnarsparing i komandi darum standa yvir fyri stoérari
Utseting av privatari nytslu (og mgguliga eisini privatum ilggum). Hesa Utseting hava
grannalond okkara fyri langari ti® sidani gjgrt i undanfarnum arum. Hesi vidurskifti, og
eisini onnur vidurskifti umrgdd frammanfyri (m.a. vidv. lanifigging), benda & nakrar
“innbygdar” skerjingar i innlendska eftirspurnar-vgkstrinum upp a longri sikt. Tad er eisini
upp a longri sikt at vit tosa um eina buskapargongd, i8 skal byrgja fyri félkatalsminking.
Hetta gerst ikki uttan vaksandi eftirspurning eftir okkara Gtbodi av vgrum og taenastum.

Nidurstgda okkara er tiskil at hesin stori eftirspurnar-vgkstur bert kann koma ur utlondum,
og at meira tiskil eigur at verda satsad upp a Utlendsku marknadirnar. Eitt gott urslit er
her, sum adur nevnt, treytad av at vit hava tad neyduga tilfeingid at byggja okkara
utbodsbuskap a.
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BTU skift & Utreidslur/eftirsp.partar fyri FO, DK, IS, NO og SV TALVA 11
Fgroyar Danmark Island Noregi Sviariki
BTU skift & atreidslur 2000 2000
Nytsluttreidslur hja hisarhaldum 53% 48% 61% 43% 49%
Almennar nytslultreidslur 26% 25% 23% 19% 26%
Bruttoilggur 30% 21% 23% 20% 19%
Nettoutflutningur -8% 6% -7% 17% 6%
Tils. 100% 100% 100% 100% 100%
BTU skift & atreidslur 2004 2004
Nytslultreidslur hja hdsarhaldum 56% 48% 57% 45% 48%
Almennar nytslultreidslur 30% 27% 25% 21% 26%
Bruttoilggur 18% 20% 23% 20% 17%
Nettoutflutningur -4% 5% -6% 13% 8%
Tils. 100% 100% 100% 100% 100%
BTU skift & utreidslur 2008 2008
Nytsluutreidslur hja hisarhaldum 57% 48% 53% 39% 47%
Almennar nytslultreidslur 32% 27% 25% 19% 26%
Bruttoilagur 21% 22% 25% 24% 20%
Nettoutflutningur -9% 3% -3% 17% 7%
Tils. 100% 100% 100% 100% 100%
BTU skift & Gtreidslur 2011 2011
Nytsluttreidslur hja hisarhaldum 55% 49% 52% 41% 48%
Almennar nytslultreidslur 31% 28% 25% 21% 26%
Bruttoilggur 18% 18% 14% 24% 20%
Nettoutflutningur -5% 5% 9% 13% 6%
Tils. 100% 100% 100% 100% 100%

Kelda: Hagstova Fgroya og nordurlendski hagstalsstovnurin
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3 GEIRARNIR I BUSKAPINUM

I hesum kapitli verdur stutt tiki® samanum gongdina i einstgku geirunum i blskapinum, og
sum sjalvsagt hava tydning fyri samladu gongdina i og utlitini framyvir. Meginkeldan til
hetta kapittul er Hagstovan, og datugrunnur Hagstovunar og personligar samrgdur vid
lyklafélk i vinnuni.

Hagstovan framleidis roknskapartgl fyri alla fgroysku vinnuna. Seinasta uppgerdin fevnir
um 2011. Fyri allar vinnur samanlagt var eginognin i 2011 (8,3 mia.) négv stgrri enn
tilsvarandi tal fyri 2007 (7,1 mia.). Arsurslitid eftir skatt fyri allar vinnur samanlagt i 2011
(1,99 mia.) var négyv stgrri enn tilsvarandi tal undanfarin ar (t.d. 2006 1,7 mia.), té at ari&
2010 eisini var rimiliga gott (1,5 mia.).*® Hesi tgl eru uppaftur eitt av mongum og
einsaeris mgguliga veikum abendingum um eina spakuliga gongd ar lagkonjunkturinum.

Aftanfyri hesi tgl yvir samanlagda arsursliti® og samanlggdu eginognina hja vinnuni goyma
seg nevniliga négvir munir i eginogn og arsurslitum. Stgdan i botnfiskaveidini vid Fgroyar
er sum adur vent vanalig, og tiskil er stgdan hja linuskipunum vanalig, medan til dgmis
uppisjovarveidan hevur havt géa ar.

3.1 Utflutningsvinnur

Utflutningsvinnunar verda vidhvgrt umrgddar sum tilfeingisvinnur, og eftir ymiskleika og
fortreytum hava teer vidhvgrt verid bdlkadar i fyra: (a) botnfiskaveida a naerleidum, (b)
botnfiskaveida & fjar- og midleidum, (c) veida eftir uppsjovarfiski, (d) alivinna og (e)
fiskavirking.

(a) Botnfiskaveida undir Fgroyum

Stgdan er yvirhgvur vanalig i flestum skipabdlkum. Mynd 14, i® byggir & rullandi arligan
sum, gevur eina géda abending um megin-orsgkirnar:

Veiddu nggdirnar i feskfiskaveiduni eru minkadar munandi yvir eitt 10-araskeid, ennta
farnar nidur i helvt, og fallid seinastu 3 arini hevur verid serliga stort. Eisini er virdid a
feskfiskaveiduni minkad tilsvarandi hesi seinastu 10 arini, té at tidarskeid vid vaksandi
virdi hava verid.

Medan lgntakaratalid sambeert mynd 14 er fallid storliga seinastu 10 &rini, so er ein
vgkstur hendur i Ignardtgjaldingunum i fiskiskapi sidan byrjanina av 2010. Hetta &rid
byrjadi uppisjovarvinnan at gera seg galdandi vid stgrri tydningi.

Sambaert Havstovuni eru hysu- og toskastovnarnir & landgrunninum og Fgroya Banka sera
illa fyri. Ogreitt er hvussu ella um hetta hevur sambandi vid stéra uppisjdvarstovnin. Uttan
vitan um hetta samband - um tad finnist - er mestsum émgguligt at gera forsagnir um
framtidar gongdina i botnfiskastovnunum.

Fra felagnum fyri linuskip verdur vist & lagar prisir sum orsgkin til trupulleikan, herundir
mgguliga samanhangin millum nggdirnar av smaum fiskasteddum og lagum prisum.
Toskaprisurin er trystur nakad av stgrru toskakvotunum i Barentshavinum. Annar er tad

40 Datugrunnur Hagstovunnar
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sambaert mynd 14 ikki at koma uttanum, at meginorsgkin til truplu stgduna er vanaligi
fiskiskapurin. Nogv av skipunum hava fingi® eina hjalpandi hond i sambandi vid
makrelfiskiskapin (to ikki i 2013), og eisini i sambandi vid kvotuna & Flemish Cap.

Indikatorar fyri fgroyskan fiskiskap, jan-03 til mai-13 Mynd 14
Indeks, jan-03=100, bygt & rullandi arligan sum
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Kelda: HagstovaFgroya
Mynd 15, id eisini byggir & rullandi arliga sum, visir gongdina i Gtflutningsvirdinum av 5
fiskavgrubdlkum seinastu 10 arini.
Mynd 15 visir at hesir fimm fiskavgrubdlkarnir kunnu bdlkast i fyra: (1) alifiskur og (2)
uppisjovarfiskur, i badir vid vgkstri umskara fyri minkandi (3) uttflutningin av botnfiski,
og so til seinast (4) raettuliga stéri utflutningurin av @drum fiskaslggum, id hevur verid
reettuliga stgdugur.
Utflutningsvirdi av fiskavgrum, virdi, jan-03 til mar-13 Mynd 15
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Kelda: HagstovaFeroya
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(b) Botnfiskaveidan a fjarleidum

Tad er ikki nakad nytt at roknskaparurslitini hja flotanum & fjarleidum eru betri enn
roknskaparurslitini hja flotanum, i® roynir undir Fgroyum. Soleidis hevur tad verid til allar
tidir seinastu 60-70 arini*!, og soleidis er tad enn. Tilsvarandi munur er sjalvsagt eisini &
innlggum hja manning og skipum.

Sum heild verdur ikki roknad vid verri Urtgku i ar enn undanfarin ar. Fgroyska kvotan i
russiskum sjoégvi (toskur, hysa, flatfiskur og reekjur) vaks Ur 19106 tonsum i 2012 til
26900 tons i 2013, og toskakvotan & Flemish Cap var i & 3154 tons. Toskaprisurin fall
nakad sum avleiding av vgkstrinum i Utbodnum av toski Ur Barentshavinum, kanska 5 kr.,
men hevur i summar vunnid seg einar 2 kr. inn aftur — annars plagar prisurin at vaksa

sum arid lidur; td tad kemur moti endanum av arinum plaga nogvar kvotur at vera
uppfiskadar®?.

(c) Uppsjoévarvinna

Ovissan um ES-tiltgkini og teirra avleidingar kann verda stér. Veidan eftir sild og makreli
fer eisini at verda stér i ar. Kapasiteturin at fiska og taka imoti og frysta er vaksin
munandi. Stgddin & silda- makrelakvotuni og svarkjafta- og lodnukvotuni i ar fer at gkja
um virksemid i landinum og ikastid til baskapin.

(d) Alivinna

Roknad verdur vid ngkurlunda somu tgku og Utseting i 2013 sum i 2012 (si mynd 17).
Roknad verdur eisini vid ngkurlunda somu arslitum i 2013 sum undanfarna ar. Tad seer Ut
til at eftirspurningurin eftir laksi veksur 5-8% arliga. Roknad verdur vid haegri prisi i 2013 i

midal enn 2012, og roknad verdur ikki vid munandi gktum Gtbodi & heimsmarknadinum i
2014%.

Indikatorar fyri alivinnuna, jan-03 til mai-13 Mynd 16

Indeks, jan-03=100, bygt & rullandi arligan sum
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Kelda: HagstovaFgroya

41 Upplysingar fré Johan K. Joensen, séla, seinast | attatidrunum.
42 samrgda vid P/F JFK i august 2013 og upplysingar fra fiskimalaradnum
43 Samreda vid Bakkafrost i august 2013
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Teka og utseting i alivinnuni 1999 - 2013 Mynd 17
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Kelda: Avrik sp/f, Fiskaaling og Havbinadarfelagio

Indikatorarnir fyri alivinnuna i mynd 16, i8 byggir & rullandi arligan sum, ganga allir
uppeftir, og serliga Gtflutningsvirdid. Uppgongdin hevur vart vid sidani 2006.

Gongdin fram til 2006 gevur abendingar um mgguliga vadan i vinnuni, og tydningin av
vadastyring i gllum lidum. Tad saer Ut sum leidslan i niverandi alivinnu hevur tikid vié laeru
av hesum royndunum. Annars er stori munurin millum Gtflutningsvirdid (framleidsluvirdid)
og virdisgkingina i alivinnuni umrgdd i undanfarna kapitli.

(e) Fiskavirking

Loksins visir mynd 18, id byggir a rullandi arliga sum, gongdina innan fiskavirking seinastu
11 arini. Vit siggja @ myndini at baedi Ignarutgjaldingar og tal av Igntakarum er fallid nidur
i helvt fra januar 2003 til januar 2012, fyri sidani at vaksa aftur sum avleiding av nyggju
pelagisku vinnuni.

Hetta falli® hevur samanhang vid minkadu botnfiskaveiduna undir Fgroyum i sama
tidarskeidi — ravgran hevur trotid. Tey arbeidsplass, id harvid eru mist innan fiskavirking a
landi undanfarin ar, eru bgtt aftur vid ngkrum nyggjum arbeidsplassum innan uppisjovar -
og alivinnuna, to6 treytad av at arbeidsfélkini hava havt mgguleika at pendla.

Stoéri spurningurin er um ein nyggj uppisjovarvinna sum nytt slag av fiskavirking kann
gerast nyskapandi og samstundis arbeidsskapandi, si naesta brot.

Samanumtiki® verdur mett at gongdin ella tendensirnir (men ikki neydturviliga stgdan) i
utflutningsvinnunum - um ikki okkurt pura éveentad skuldi hent - verdur ngkurlunda tann
sama i 2013 og 2014 sum i 2012. Eftir metingum fra serkgnum eru ikki atlit til
bradvagkstur i oljuprisinum komandi ar.
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ES-revsitiltgk kunnu raka uppisjévarvinnuna og geva laegri prisir og logistiktrupulleikar,
sum mgguliga - mgguliga ikki - verda bgtt vid stgrri nggdum.

Indikatorar fyri fiskavirking, jan-03 til mai-13

Mynd 18
Indeks, jan-03=100, bygt a rullandi arligan sum
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Kelda: HagstovaFaroya

3.2 Heimamarknadarvinnur

Hetta eru framleidslu- og teenastuvinnur sum i hgvudsheitum, men to6 ikki altid fult ut, eru
veitarar til heimamarknadin, og sum tilsamans standa fyri reettuliga stéorum parti av
virdisgkingini i fgroyska buskapinum. Summar av hesum vinnum eru vinnur vi® meira ella
minni natuarligari verju moéti kapping ur Utlondum.

Byggivinnan

Av gllum vinnum er byggivinnan ein tann mest konjunktur-vidkvaeema. Sum avleiding av
hesum minkadi tali® av Igntakarum sera ndgv vid lagkonjunkturinum, og eisini ti
hakonjunktururin frammanundan i sini haedd umbod&adi eina buskaparliga yvirupphiting,
vid m.a. dyrum byggikostnadum og hggum fastognarprisum. Mynd 19, i8 byggir a rullandi
arliga sum, lysir gongdina innan byggivinnuna seinastu 11 arini.

Vgksturin i Ignardatgjaldingum og talinum av Igntakarum og ikki minst i innflutningi til
byggivirki, var sera stérur fra 2005 og til 2008. Fallid eftir 2008 var tilsvarandi stort,
herundir fallid i fastognarprisum. Vanligt hisasmid er minkad ndégv i lagkonjunkturinum.
Stért tal av handverkarum eru farnir uttanlands at arbeida - sama hendi eftir kreppuna i
byrjan av nitidrunum, men ta var tad tgka Utbodid i Feroyum sum trysti, medan tad nu er
eftirspurningurin Ur Gtlondum sum dregur. Sum adur nevnt eru serliga négvir elektrikarar
farnir til Noreg at arbeida, hetta i so stéran mun, at avist trot hevur verid a elektrikarum i

Fgroyum. Sjalvsagt hava virki vid tilknyti til byggivinnuna verid noydd at gera tydandi
tillagingar i rakstrinum.

Utlit eru nu fyri at fleiri byggiverkaetlanir skjétt fara i gongd, ella longu eru farnar i gongd.
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Indikatorar fyri byggivinnuna, jan-03 til mai-13

Mynd 19
Indeks, jan-03=100, bygt a rullandi arligan sum
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Kelda: Hagstova Fgroya

Handils- og teenastuvinnurnar

Eins og byggivinnan er handilsvinnan sera konjunktur-vidkvom, og sama er galdandi fyri
nogvar teenstuvinnur.

Mynd 20, i® byggir & rullandi arligan sum, lysir gongdina i handils- og teenastuvinnuni
seinastu 11 arini. Minkandi eftirspurningurin eftir drigvum nytsluvgrum merktiskt sum
vera man skjott og tyduligast, ta farid var fra yvirupphitadum hakonjunkturi til
lagkonjunktur. Tillagingar, m.a. i talinum av Igntakarum, hava verid framdar soleidis at
talid av lgntakarum er komid umleid nidur & sama st@gdi sum undan hakonjunkturinum.

Mynd 20 visir midallgnin hja starvsfolkahdpinum i handils- og teenastuvinnum er vaksin
seinastu tvey arini.

Seinnu arini hevur javnan verid avist i kanningum og fjglmidlum at prisstgdi fyri
gerandisvgrur i Fgroyum er négv haegri enn i Danmark, sum annars er eitt tad dyrasta
landid i Evropa. Vid stéorum teettleika av gerandisvgru-handlum ma produktiviteturin i
gerandisvgru handilsvinnuni i Fgroyum vera lagur té vit sammeta okkum vid teettbygd
byargki i Evropa, har umsetningurin pr. starvsfélk i handilsvinnuni ma vera nogv hagri
enn i Fgroyum. I handilsvinnuni er annars ein umbroyting i gongd vid savning i
handilsketur, og i teenastuvinnum hendir eisini nakad, id likist ti, i® fyriferst i Gtlondum.

Fgroyingar eru annars sambaert gjaldsjavhanum ndégv meira keyparar enn seljarar av
teenastum, i® krevja serligar fgrleikar av starvsfélkunum. Tad er kortini dhugavert at
stadfesta, at nokk so ndégvar royndar-verkaetlanir hava verid i gongd seinastu arini vid ti
endamali at skapa arbeidsplass, i8 kunnu vera grundarlag undir atflutningi av
teenastuveitingum, i® krevja serkunnleikar av starvsfolkunum. Enn ber kortini ikki til at
stadfesta nakad gjggnumbrot yvirhgvur & hesum gkinum.
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Indikatorar fyri handil og taenastuvinnur, jan-03 til mai-13

Mynd 20
Indeks, jan-03=100, bygt a rullandi arligan sum
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Kelda: HagstovaFgroya

3.3 Figgjargeirin

Broytingarnar i feroyska figgjargeiranum seinastu 10 &rini eru vaelkendar og nytast ikki
endurtgku, ei heldur neyvari lysing av nuverandi stgdu peningastovnanna. Mynd 21, i8
byggir & rullandi arligan sum, lysir virksemi figgjargeirans sum arbeidargevara seinastu 10

arini. Myndin bendir & at stérar broytingar eru hendar i starvsfélkahdpinum og tess
Ignarmynstri. Sjélvsagt var Eik-hlUsagangurin ein stoytur fyri baskapin.

Sidan figgjarkeppuna er figgjargeirin nogv avirkadur av herdum eftirlitskrgvum og eftirlits—
skipanum. Hetta kann avirka vadafysni i GUtlansvirksemi, og eisini noyda figgjargeiran at
halda einum hggum rentumarginali. Stéru feroyskum peningastovnarnir kunnu mgguliga

faa stgduna sum “Systemically Important Financial Institutions” (SIFI) og fer hetta helst
at bera vid saer uppaftur meira herd krgv.

Fgroyski figgjarmarknadurin megnar sum vera man ikki einsamallur at figgja stérar
fgroyskar verkaetlanir. Um fgroyingar attu eina eftirlgnaruppsparing, sum i stgdd svaradi til
grannalandanna, hevdi fgroyski figgjargeirin mgguliga saed gdrvisi Ut.

Lgnarutgjaldingar og lgntakarar i fgroyska figgjargeiranum, jan-03 til mai-13
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Kelda: HagstovaFgroya

mai-13
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3.4 Hitt almenna

Almenni geirin i Fgroyum fevnir um (a)
statsuppgavum), (b) kommunur, (c)
(rikisfyrisiting), si talvu 12.

land (tvs. heimastyri sum yvirtakari av

almanna-grunnar og (d) danska statin

Staturin ella rikisfyrisitingin hevur i dag ein passivan leiklut sum partur av almenna
geiranum. Staturin rindar rikisveiting til landid og fyrisitur ngkrum fa malsgki, m.a.
lggreglu og démsvald. Ta ongin skattur o.l. verdur rindadur statinum Ur Fgroyum, gevur
tad ikki meining at taka statin vid i uppgerdir yvir sjalvt Urslitid hja almenna geiranum, si
talvu 12.

Teir almanna-grunnar, sum i hesum vidfangi hava tydning, eru Arbeidsloysisskipanin (ALS)
og Arbeidsmarknadareftirlgnargrunnurin (AMEG).** Grunnarnir hava sinar sjalvstgdugar
roknskapir og styri. AMEG rindar eftirlgn Ut og sparir upp til vaksandi tal av eldri, med&an
ALS formiliga er ein arbeidsloysistryggingarskipan, har tryggingarskyldan er tvungin, og
eisini ein utgjaldskipan, og ein skipan, i® roynir at halda uppi arbeidsfgrleikunum hja
langtidar-arbeidsleysum. ALS er dgmi um skipan sum automatiskt tekur lut i passivum
figgjarpolitikki - dtgjaldini halda eftirspurninginum uppi i ldgkonjunkturum. Long tidarskeid
vid arbeidsloysi eru sjalvsagt figgjarliga tyngjandi fyri ALS, men styrid og stjorn meta
stgduna haldfgra ngkur ar fram i tiduna.

Talva 12 gevur eitt yvirlit yvir Urslitid hja samlada almenna geiranum (landi, kommunum
og almanna-grunnum) arini 2001-2013 (arid 2013 er mett eftir figgjarlog).

Buskapurin fekk eina “harda landing” i 2008-09. Arini fyri hesa “landing” var eitt 6vanliga
stort buskaparligt virksemi og yvirupphiting i négvum geirum.

Sum tad saest i talvu 12 hevur lagkonjunktururin ella afturstigid i buskaparvgkstrinum
seinnu arini hevur givid lutfalsliga stor hall i almenna geiranum. Hall i almenna geiranum
er eitt vanligt fyribrigdi undir einum lagkonjunkturi. A sama hatt tad er vanligt undir
einum hakonjunkturi, at almenni geirin hevur eitt tilsvarandi stort avlop.

Urslit hjé almenna geiranum (landi, kommunum, grunnum) { mill. kr. 2001-2013 TALVA 12

Ar / Mill. Kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Landid 697 191 22 -152  -211 142 146 -330 -688 -567 -322 -335 -423
Kommunur 286 208 129 -5 63 31 -103  -347 -141 24 29 24 -49
ALS 82 107 6 3 10 47 94 56 22 -112 -189  -105 -76
AMEG 11 20 25 23 42 67 102 98 120 94 65 78 70
Almenni geirin tils. 1076 525 182 -131 -95 286 238 -522 -688 -560 -418 -337 -478
BTU 9612 10014 9795 10089 10380 11716 12402 12303 12100 12942 13254 13502 13887
% av BTU 12 52 19 13 -09 24 19 -42 57 -43 -32% -2,5% -3,4%

Kelda: Hagstova Faroya, Gjaldstovan, Figgjarmalarasia, ALS. Ovanligar gjaldingar eru ikki vid, og tali§ fyri 2013 er meting /FL

44 Barsilsskipanin og Heilsutrygd eru eisini almanna-grunnar, men teir hava ikki sama tydning ,ti teir
vanliga gjalda tad sama ut sum teir krevja inn.
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Talva 13 visir teir postar i roknskapi landskassan, sum beinleidis hava avirkan & samlada
eftirspurningin i samfelagnum, herundir framleidslu og arbeidsvirkni. Hetta eru
rakstrarpostarnir, lggupostarnir og utlanspostarnir.

Trekkja vit faktisku Utreidslurnar vidvikjandi rakstri, lggu og Utlani fréa inntgkunum
vidvikjandi rakstri (herundir skattir og avgjgld), lggu og utlani, faa vid saldoina fyri
rakstrar- lggu- og utldnspostarnar (RLU 1). Henda saldo, RLU-saldoin, gevur eina greida
abending um hvussu figgjarstandur landsins avirkar ella hevur avirkad eftirspurningin,
framleidsluna og arbeidsvirknid i samfelagnum.

Er RLU negativt, gkir landid um eftirspurning, framleidslu og arbeidsvirkni i samfelagnum.
Er RLU hinvegin positivt, talmar landi®d eftirspurningi, framleidslu og arbeidsvirkni i
samfelagnum. Figgjarstandir kommunanna hava eina tilsvarandi avirkan, men talva 13
fevnir ikki um kommunuroknskapirnar.

Talva 13 visir at RLU hevur verid negativt sidani lagkonjunktururin byrjadi i 2007/8.
Méalsetningur landsstyrisins at faa RLU nidur & 0 i 2016 verdur sjélvsagt ein avbjoding,
sum ivaleyst fer at krevja broytingar a inntgkusiduni & figgjarldgini. Spurningurin er so
hvussu hetta kann gerast vid minst mgguligari minkandi buskaparligari avirkan 3a
virksemid i samfelagnum.

Landskassaroknskapurin: Rakstur-, lagu- og Gtlan, vanligir postar (RLU1) TALVA 13

Ar / Mil. Kr. R2001 R2002 R2003 R2004 R2005 R2006 R2007 R2008 R2009 R2010 R2011 R2012 J2013
Rakstrardtreidslur -2302 -2510  -2602 -2711 -2737 -2851 -3079 -3330 -3342 -3433 -3471 -3515 -3523
Rakstrarinntgkur 612 666 647 668 598 626 677 675 666 693 722 785 723
Logudtreidslur -186  -251  -260 -208 185 -254  -288 -228 -188  -155  -147 -182 479
Lguinntgkur 0 3 1 0 15 18 11 7 4 2 2 30
Flytingardtreidslur -1471  -1551 -1538 -1533 -1571 -1493 -1629 -1836 -2011 -2063 -2057 -2083 -2160
Skattir og flytingarinntgkur 4165 4035 3947 3854 3884 4364 4653 4752 4535 4623 4991 4991 5298
Flytingar ml alm. myndugl. ~ -109  -164  -184  -202 -195 -233 -242 -243 -212 -240 -216 -270 -203
Figgjarpostar 1300 -3 14 -19 -9 43 36 -130  -143 5 -146  -63 -108
RLU I 697 191 22 -152 -211 142 146 -330 -688 -567 -322 -335 -421

Kelda: Hagstova Faroya, Gjaldstovan, Figgjarmalaraaid.

Almennu hallini seinastu arini hava sjalvsagt gkt um nettoskuld landskassans og
nettoskuld hin almenna. Hetta hallid skal sjalvandi figgjast; higartil hevur rentuspennid
millum fgroysk landskassalansbrgv og tilsvarandi donsk statslansbrgvum ikki veri®
ovurhonds stért*®, og Utlit siggjast ikki beinleidis { Igtuni fyri rentuhaekkingum.

Talva 14 visir gongdina i ogn og skuld landskassans 2001- 2012. Bruttoskuldin (negativt
tal) minkadi négv fra 2001 til 2007 fyri sidani at vaksa aftur undir lagkonjunkturinum,

45 Sambeert Gjaldstovuni var hetta rentuspennid seinast 2%. Landid rindadi fyri sitt seinasta 4-ara
lan 1,75% i beinleidis rentu, medan danski staturin rindadi fyri eitt umleid samsvarandi 4-ara lan
1,25%.
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soleidis at bruttoskuldin i 2012 var stgrri enn i 2001. Endurfiggingin og figgingin og av hesi
skuld og hesum skuldarvgkstri er sum nevnt grundad a sgluna av landskassalansbrgvum.

Medan bruttoskuld landskassans hevur broytst ndégv yvir eitt 10-ara skeid, hevur
bruttoognin verid meira stgdug, sum vist i talvu 14. Tad eru eisini nogvir trupulleikar
tengdir at eini meting av sanna virdinum a hesi bruttoogn. “Gjaldfgri” og “annad i umferd”
kann hinvegin virdismetast rimiliga neyvt, og tad er hetta, sum i talvuni verdur nevnt
“current assets”.

Ogn og skuld landskassans TALVA 14

Ar /mill. Kr 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Bruttoskuld -5168 -5124 -4383 -4136 -4209 -3316 -3379 -3590 -3903 -4954 -5604 -5443
Danski staturin 4243 4098 2197 2118 500 500 500 500 500 500 500 500
Braevlan 300 300 1504 1534 3125 2225 2160 2119 2708 3708 4346 4250
Onnur skuld 625 726 683 483 584 592 719 971 695 746 758 693

Bruttoogn 5290 5624 4903 4663 4115 3959 5194 5280 4972 5470 6043 5516
Gjaldfgrid i Landsbanka Fgroya 2321 2412 1820 1472 1293 1093 2467 2158 1551 1881 2514 2118
Annad i umferd 886 966 820 810 828 818 959 841 1062 1203 967 1167
Utbunadur 2083 2246 2263 2380 1995 2048 1767 2282 2358 2385 2561 2231

Nettoogn 122 500 520 527 -94 643 1815 1690 1069 516 439 74
Nettoogn uttan utblnad -1961 -1746 -1743 -1853 -2088 -1405 48 -591 -1290 -1870 -2122 -2157
" Current Assets" 3207 3379 2640 2283 2121 1911 3427 2999 2613 3084 3481 3285

Bruttoskuld - "Current Assets” 1961 1746 1743 1853 2088 1405 -48 591 1290 1870 2122 2157

Kelda: Hagstova Fgroya.
Viém. :
"Current assets" fevnir um "gjaldfgri landskassans" (i landsbankanum) og "adra ogn

landskassans i umfera". "Utbunadur" er virdismeting meting landsbankans av partapeningi og liknandi ogn landsins.

Sum vist & mynd 14 hevur nettoogn landskassans verid i haaddini i 2007 vid mettum virdi
svarandi til 1815 mid.kr., fyri sidan at falla til 74 mid.kr. i 2012. Stgdan i 2013 er ivaleyst
tann at nettoognin i 2012 er vordin til nettoskuld.

Sum vist & mynd 14 kann eisini siggjast burtur frd “Utbunadi” sum bruttoogn.
Nettoskuldin kann sostatt alternativt roknast sum “bruttoskuld” minus “Current assets”.
Hetta gevur eina alternativa nettoskuld i 2012 upp & 2157 mid.kr.

Vid i talvu 14 er ikki roknada nutidarvirdid av taenastumanna-pensionsskyldum
landskassans, og nutidarvirdid av 42% rentugaranti landskassams métvegis P/F Liv.

Roknada nutidarvirdid av teenastumanna-pensionsskyldum landskassans er 3,4 mia. kr. (i
hetta tal er ikki roknad pensidnsskyldur landskassans moétvegis lggtings- og
landstyrismonnum).*®

Talva 15 gevur eitt grundarlag fyri at sammeta nordurlond td tad snyr seg um
yvirskot/undirskot hja almenna geiranum i % av BTU. Stgdan hjd Feroyum hevur so méta
hevur verid umskiftandi seinastu 10 arini.

46 Landskassaroknskapurin 2011, s. 248
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Yvirskot / undirskot hja almenna geiranum (General Government) i % av BTU TALVA 15

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Danmark 12% 03% -01% 19% 50% 50% 4,8% 33%  -28% -2,7% -2,0% -4,1%

fsland -0,7% -2,6% -28% 00% 49% 63% 54% -13,5% -99% -10,1% -56% -3,4%
Noreg 133% 92% 73% 11,1% 151% 183% 173% 188% 10,5% 11,1% 13,4% 13,9%
Svgriki 16% -15% -13% 04% 19% 22% 3,6% 22% -10% 00% 00% -0,7%

Foroyar 112% 52% 19% -1,3% -09% 24% 19% -42% -57% -43% -32% -3,2%

Kelda: Hagstova Fgroya, OECD

3.5 Husarhaldini og privata nytslan

Tydningurin er stérur, id privatu hdsarhaldini hava i buskapinum - ella sum privata nytslan
hevur i baskapinum. Hetta er serliga sjénskt i gongdini yvir um konjunkturar.

Hesin tydningurin av privatu nytsluni er longu umrgddur frammanfyri, og taé er ikki so
négv at leggja afturat. Vit kunnu bara endurtaka, at eftir okkara meting eiga vit - ta taé
snyr seg um eftirspurningin - ikki at ddva so négv upp a vekstur i innlendsku privatu
nytsluni, sum a okkara atgongd til tilfeingi at virka (okkara Gtbod) burturdr og harvid a teir
framleidslu- og arbeidskapandi mgguleikar upp & longri sikt, sum liggja i eftirspurninginum
Ur datlondum. Hetta merkir ikki at spurningar um vgkstur ella fall i innlendsku privatu
nytsluni eru tydningarleysir. Tad er tvarturimoti.

Mynd 22 synir gongdina i (a) utgoldnum Ignum, (b) MVG inntgkum landskassans, og (c)
lutfallinum millum MVG-inntgkur landskassans og uatgoldnar Ignir. MVG-inntgkur
landskassans koma fra privatu nytsluni, og Ignirnar geva grundarlag fyri privatu nytsluni.
Munurin millum privatu nytsluna i ha- og lagkonjunkturi verdur tyduliga lystur i myndini.
Mynd 22 gevur ikki nakad grundarlag fyri at vaenta bradvekstur i privatu nytsluni sum
heild.

Mynd 23 visir manadarligu Ignargjaldingarnar sidan 1998 saman vid manadarliga
innflutninginum av nytsluvgrum.

Gongd i lgnum og MVG, jan-98 til mai-13 Mynd 22
Indeks, jan-98=100 MVG/ Lgnir
240 0,21
— MVG
220 Lgnargongd 0,20
200 —— MVG / Lgnir (hogri aksi)
180 0,19
160 0,18
140
0,17

Kelda: HagstovaFeroyaog TAKS
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Mynd 23

Lonarinntgka og Utvaldar nytsluverur hja hisarhaldum, jan-98 til mai-13
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Kelda: HagstovaFgroya

Mynd 24

Skraseting av nyggjum bilum i tidarskeidinum, jan-07 til mai-13
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Kelda: Akstovan

Mynd 25

100, mar-01 til mar-13
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Kelda: HagstovaFeroya, Eik Banki, OECD, Standard & Poor's, Central StatisticsOffice Ireland, Statistisk Sentralbyra, DanmarksStatistik
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Drugvar nytsluvgrur (mynd 23) fevna m.a. um el-bunyti i hasarhaldinum. Halvdragvar
nytsluvgrur fevna m.a. um klaedi, skogvar, bordblnad og tilikt. Odridgvar nytsluverur
fevna m.a. um mat- og drekkivgrur.

Mynd 23 visir at innflutningurin av halvdrdgvum og drigvum nytsluvgrum toppadi i
2007/8 fyri sidan at falla ndgv og skjott. Fra 2010 er uppgongd at spora aftur, serliga eftir
2012. Medan innflutningurin av 6dridgvum nytsluvgrum og gongdin i Ignargjaldingunum
hava vist eina javnfjara gongd, so vaks sidan 2010 innflutningurin av drdgvum og
halvdrigvum nytsluvgrum meira enn Ignargjaldingarnar vuksu. Hetta kundi verid eitt veikt
tekin um byrjandi uppgongd ur lagkonjunkturinum.

Mynd 24 visir skrasetingina av nyggjum bilum sidan 2007. Fallid var stért ta
lagkonjunktururin byrjadi, men sidan januar 2013 hevur vgkstur verid i skraseting av baedi
persénbilum og gérum akfgrum. Hetta kundi eisini verid eitt veikt tekin um byrjandi
uppgongd ur lagkonjunkturinum.

Mynd 25 visir realu sethisaprisirnar i ymsum londum sidan 2003. Tad er ringt at faa eyga
a nakra uppgongd.

Mynd 26 visir samlada Urslitid hja vinnu og husarhaldum i seinastu sonevndu
konjunkturbarometur-kanningini hjé figgjarmalaradnum. Seinasta kanningin fra juni 2013
bendir & bjartari utlit enn nakrantid fyrr sidan 2007. Hetta er mgguliga ein onnur veik
abending um spakuliga uppgongd ur lagkonjunkturinum.

Samlad visital - veentanir hja vinnu og husarhaldum um Gtlit 1 ar fram, jun-06 til jun-13 Mynd 26
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Kelda: Figgjarmalaradd

3.6 Utlond

Mynd 27 visir manadarligan vgru-utflutning, vgru-innflutning og handilsjavna sidan januar
2008. Handilsjavnin sum uatflutningur minus innflutningur hevur sveiggjad négv um
nulpunktid seinastu arini. Hallid hevur verid serliga stort i 2012 vegna stéran skipa- og
flogfara-innflutning (privatar ilegur), og fyri manadarnar i ar hava fleiri hall verid. Mynd 27
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bendir eisini & at “niveauid” fyri baedi innflutning og Utflutning er haekkad eitt vet sidan
2011.

Vgru-uatflutningur og -innflutningur og handilsjavni jan-08 til apr-13 i mié kr MYND 27
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Kelda: Datugrunnur Hagstovunnar

Métvegis handilsjavnanum er gjaldsjavnin ein hagtalsligur roknskapur yvir allar inntgkur
landsins ar Gtlondum (demi: utflutningur) og allar Gtreidslur landsins til Gtlond (demi:
innflutningur). Handilsjavnin gerst sostatt ein undirpartur av gjaldsjavnanum.

Skal gjaldsjavna-roknskapurin byggja a meginregluna fyri dupult bokhald (debit og kredit
- og hann kann ikki annad), ma hann hava badi eina rakstrarvidskifta-sidu (inntgkur og
utreidslur, ella sonevndu leypandi postarnar) og eina figgjarstedu-sidu (ogn i Utlondum og
skuld til utlond, ella sonevndi kapitaljavnin).

Hall & rakstrasiduni a gjaldsjavnanum merkir tiskil at nettoskuldin til Utlond veksur ella at
nettoognin i Utlondum minkar. @vugt vié avlopi & rakstrarsiduni: avlop a rakstrasiduni a
gjaldsjavnanum merkir at nettoskuldin til Utlond minkar ella at nettoognin i Utlondum
veksur.

Av ti at Fgroyar ikki eru egid gjaldoyragki, verda uppgerdir av fgroyska gjaldsjavnanum
altid heftar at fleiri og stgrri dvissum i mun til uppgerdina hja @drum londum, i® hava sitt
egna gjaldoyra. Négv tgl, id ganga inn a fgroyska gjaldjavnan, mugu i sidsta enda
grundast & metingar. Til dgmis eru Ovissurnar stérar ta tad snyr seg um vidskifti vid
teenastum. Ngkurlunda reettvisandi gjaldsjavnatgl eru kortini altid hent at nyta sum
abendingar um gongdina.
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Rakstrarvidskifti gjaldsjavnans, herundir javni fyri vgrur og teenastur Mynd 28

og fyri inntgkuflytingar og rakstrarflytingar i mid. kr.
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Kelda: Hagstova Fgroya, 2012 t6 mett.

Mynd 28 visir Urslitid & rakstrarsidu gjaldsjavnans (leypandi postunum) arini 1998-2012
(mett tel fyri 2012). Hendan myndin visir samlada Urslitid fyri rakstrarvidskifti
gjaldsjavnans (leypandi postar), og saldoina ella javnan fyri avikavist (a) vegrur og
teenastur, (b) inntgkuflytingar, og (c) rakstrarflytingar:

(a) Vegrujavnin er lystur i mynd 27 (hagtgl yvir uttanlandshandil), og teenastur fevna m.a.
um flutning, radgeving, ferding, o.l. Sum tad ssest av mynd 28 hevur vgru- og
taenastujavnin veridé tann mest sveiggjandi parturin av gjaldsjavnanum, og hann hevur
eisini havt eitt mesum varandi hall sidan 1998. Mynd 27 fyri handilsjavnan (Utflutning og
innflutning av vgrum) visir at hallid ma stava fra teenastu-javnanum - nevniliga at Fgroyar
innflyta négv meira av taenastum enn vit Utflyta. Sum tad ssest av mynd 27 hevur
vgrujavnin négvar manadar havt avlop seinastu 10 arini.

(b) Inntgkuflytingar fevna m.a. um lgnir, ognarinntgkur og skuldarutreidslur. Vit siggja a
mynd 28 at avlopid a javnanum fyri inntgkuflytingar er vaksi®d négv sidan 2008. Hetta
stavar fyri ein stéran part fra Ignarinntgkum ur Gtlondum hja heimabugvandi fgroyingum.

(c) Rakstrarflytingar fevna serliga um rikisveitingina fra Danmark sum inntgka, og um
gavur uar Fgroyum til Utlond sum Utreidsla, og eisini Utreidslur og inntgkur fra
endurtryggingum hja fgroyskum tryggingarfelggum i Gtlondum. Vit siggja & mynd 28 at
hesin javnin hevur verid reettuliga stgéugur gll arini. Mynd 28 visir eisini at inntgkurnar
hava verid serliga stérar i 2007 og 2011. Fragreidingin er stérar endurtryggingar-
“inntgkur” Ur Gtlondum i sambandi vid brunaskadar.

Stéra hallid & vgru- og teenastu-javnanum i 2012 stavadi fra stérum skipa- og
flogfarainnflutningi hetta arid. Sum avleiding av hesum halli verdur mett at
rakstrarvidskifti gjaldsjavnans fara at visa eitt hall fyri arid 2012 (helst millum 200 og 500
mid. kr.).
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Hall var eisini @ rakstrarvidskiftum gjaldsjavnans arini 2007-09. Annars hava verid stor
avlop &drenn og eftir aldarskiftid, og stor aviop véru eisini i 2010 og 2011. Utflutningur fra
uppisjévarveiduni hevur stérliga avirkad Urslitini & rakstrarvidskiftum gjaldsjavnans fyri
2010-12.

Eitt avlop & rakstrarvidskiftum gjaldsjavnans merkir at ein tilsvarandi partur av fgroysku
uppsparingini hetta arid verdur lantur Utlondum til teirra ilggufigging - teirra egna
uppsparing hetta arid hevur ikki rokkid til figgingina av teirra egnu ilagum.

Eitt hall & rakstrarvidskiftum gjaldsjavnans merkir hinvegin at ein tilsvarandi partur av
Utlendinga uppsparing hetta arid ma lanast fgroyingum til okkara ilggufigging - okkara
egna uppsparing hevur ikki rokkid til figgingina av okkara egnu ilggum.

Avlopini & gjaldsjavnans rakstrarpostum i 2010 og 2011 merkja at Fgroyar hesi tvey arini
hgvdu eina yvirskots-uppsparing i mun til okkara ilegukrgv, sum vit lantu dtlendingum.
Fra hverjum geira i faroyska buskapinum stavadi henda yvirskots-uppsparing? Almenni
geirin koyrdi hesi arini vid einum halli & roknskapunum. Eitt roknskaparhall hja ti almenna
geiranum umbodar eitt negativt uppsparingar-ikast, og gvugt vid einum roknskaparavlopi
hja ti almenna, sum umbodar eitt positivt uppsparingar-ikast. Tiskil kundi yvirskots-
uppsparingin hesi arini ikki stava fra almenna geiranum, men einans fra privatum
huskarhaldum og vinnulivi.

Stgdan var gdérvisi i 2012, ta stdérar privatar ilegur voru gjerdar, og rakstrarsida
gjaldsjavnin ti (veentandi) kemur at visa eitt hall. Hetta hall merkir at fgroyska
uppsparingar-ikastid hetta arid ikki var ndg mikid til at figgja gjerdu ilggurnar.

Figgjarstgdu-sidan & gjaldsjavnanum (kapitaljavnin) er ikki vistur & nakrari mynd, og um
hann er ikki so négv at vidmerkja*’.

Avlop & rakstrarsidu gjaldsjavnans négv undanfarin ar hava merkt at Fgroyar sidan
aldarskifti® hava att eina nettoogn i Utlondum. Hendan nettoogn er té onganti® vordin stor
i mun til okkara BTU, og hevur eisini verid avirkad negativa vegin av kurs- og
virdisbroytingum i 2008. Vid arslok 2012 kann hendan nettoogn metast til 1-2 mia.
Aftanfyri hesa nettoogn liggur ein bruttoogn i Utlondum upp @ umleid 19 mia. og ein
bruttoskuld til Utlond, i svarar til umleid 17 mia.

Um gjaldsjavnan er annars at siga at ndgv er broytt sidan attatiarini og nitiarini i farnu gld,
td stor hall & rakstrarsidu gjaldsjavnans gjggnum fleiri ar hgvdu gkt netto
uttanlandskuldina upp um gll haldfgr mgrk. Hinvegin hava Fgroyar i dag ikki eins og
Danmark og Noregi eina stéra nettoogn i Gtlondum i mun til BTU; um ferd kemur &
innlendska eftirspurningin kann hetta skjott elva til hall @ rakstrarsidu gjaldsjavnans, og
slik hall kunnu skjoétt broyta nettoognina til eina nettoskuld.

47 Datugrunnur Hagstovunnar & www.hagstova.fo hevur neyvar upplysingar um rakstrarvidskifti

gjaldsjavnans og ogn og skuld uttanlands, og um gongdina i hesum staddum seinastu arini.
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ORDALISTI

Ordalistin er ein lysing av ngkrum av buskaparligu hugtgkunum, sum eru nytt i
fragreidingini.

Arbeidsfjgld Tey, sum hava arbeidi, og tey, sum eru arbeidsleys samantald.

Arbeidsleys
Tey, sum eru arbeidsleys, men sum eru tgk a arbeidsmarknadinum og leita eftir arbeidi og
sostatt eru partur av arbeidsfjgldini.

Arbeidsloysi Arbeidsleys i % av arbeidsfjgldini.
Arbeids-produktivitetur, si framleidni

Arbeidsvirkni
Tey sum eru arbeidsvirkin tey, sum eru i ella hava arbeidi (merkir tad sama sum danska
ordid “beskaeftigelse”)

Avreidingar
Feskfiskaveidan (av botnfiski og gdrum fiski) skrasett um avreidingarskipanina. Matad i
virdi ella i nggd.

Bruttotjodarurtgka

Bruttotjodarurtgka kann skilmarkast og asetast triggjar vegir :

(a) framleidsluvegin ella virdisgkingarvegin (Utbodsvegin) sum bruttovirdisgkingin i
stgdisprisum (BVY),

(b) utreidslu- ella eftirspurnarvegin sum bruttotjédarurtgkan i marknadarprisum
(BTU), id kann bdlkast sum privat husarhaldsnytsla + privatar ilggur + almenn nytsla +
almennar ilggur + (Utflutningur av vgrum og taenastum - innflutningur av vgrum og
teenastum. (BTU), og

(c) inntgkuvegin sum bruttofaktorinntgkan i faktorprisum (BFI).

Vanliga Utgangsst@did er (a), sum vanliga er grundarlagid fyri at finna hinar stgddirnar.
BTU i marknadarprisum verdur ofta mett sum hgvudsmati fyri blskaparligt virksemi. BTU
er ikki fullkomi® mat fyri inntgku ella framleidslu i einum landi. T.d. leggur tad ikki upp fyri
sliti av tilfeingi (nattiru- ella gdrum tilfeingi) ella Gtbunadi. Eisini roynir BTU at mata allar
vgrur og teenastur til ein marknadarpris, hdast allar vgrur og taenastur ikki hava ein
marknadarpris, t.d. skdla- og heilsutaenastur.

Bruttofaktorinntgka, stytt BFI i faktorprisum;

Innkoman tilsamans til (samsyningin til) allar framleidslufaktorarnar i einum landi i einum
ari, uppgjgrd i faktorprisum; BFI kann verda roknad sum: Ign og “restinnkoma”
(avskriving, rentur og avlop). Vanliga liggur Ignarparturin millum 2/3 og 3/4.

Bruttotjédarinntgka, stytt BTI;

@Il innkoma, sum ibagvarnir i einum landi vinna i einum ari, um hon er vunnin innanlands
ella uttanlands, uppgjerd i marknadarprisum. BTI verdur roknad vid at leggja Ignir, rentur
og vinningsbyti Gr Gtlondum aftur at BTU, og vi® at draga lgnir, rentur og vinningsbyti til
tlond fré BTU.
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Bruttovirdisgking stytt BVQ i stgdisprisum;

Virdi a allari vinnuligari framleidslu (sum virdisskapan ella virdisgking) av vgrum og
teenastum i einum landi i einum ari, uppgjerd i stgdisprisum; BV@ kann verda roknad vid
at draga virdi & rdevnum og hjalpitilfari fra framleidsluvirdinum. BV@ verdur roknad i
st@disprisum.

Eftirspurningur Nggdin av vgrum og tenastum husarhald, vinnan, tad almenna og
umheimurin vilja keypa.

Figgjarpolitikkur

Buskaparpolitisk tiltgk, i® hava sum endamal at styra og minka buskaparlig sveiggj. Skilt
verdur vanliga millum at reka aktivan figgjarpolitik og at brika automatiskar stabilisatorar
i passivum figgjarpolitikki.

Figgjarligt ella buskaparpolitiskt haldfgri

Ein buskaparpolitikkur vid givhum regluverki um skattainntgkur, almenna nytslu, ilggu og
inntgkuflytingar er haldfgrur, té id nutidarvirdid av framtidar almennu Utreidslunum svarar
til natidarvirdid av framtidar almennu inntgkunum (soleidis at nettoogn hin almenna
verdur ébroytt).

Flgskuhalsur
Knappur framleidslufaktorur; flgskuhalsurin ger av hvussu ndgv kann verda framleitt av
vgruni.

Framleidsla
Nytsla av tilfeingi og Utbunadi at framleida vgrur og teenastur sum hava virdi. Virdié &
framleidslu verdur matad i fgstum prisum, t.e. eftir vanligan prisvgkstur.

Framleidni (produktivitetur)

Virdisgking fyri hvgrja eind av tilfeingi nytt i framleidsluni (t.d. fyri hvgrja eind av
arbeidsmegi). Framleidni verdur roknad realt, t.e. i fastum prisum ella fraroknad vanligan
prisvgkstur. Mest einfalda og vanliga nytta produktivitetsmalid er arbeidsproduktivitetur,
sum einfalt er real virdisgking pr. arbeidstima.

Gjaldjavni

Hagfrgdilig uppgerd id tekur samanum allar buskaparligar flytingar hja einum landi vid
umheimin eitt avist tidarskeid og matad i sama gjaldoyra. Mest nytta konta i
gjaldjavnanum er rakstrarvidskifti gjaldsjavnans (current account), id fevnir um
vgruflytingar og taenastuflytingar umframt Ignar- og inntgkuflytingar og rakstrarflytingar
millum landid og tess umheim. (Si annars um gjaldsjavnan i fragreidingini).

Gytingarstovnur
Samlada tonsatalid & gllum fiskum, sum eru kynsbunir. Fyri tosk & Landgrunninum er tad,
ta toskurin er 3-4 ara gamal og eldri.

Haldfgri: Si figgjarligt ella buskaparpolitiskt haldfgri.

Handilsjavni
Virdid a uttanlandshandli (t.e. inn- og Utflutningi) av vgrum hja einum landi vi& umheimin.
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Matad i sama gjaldoyra og eitt avist tidarskeid. Javnin verdur ofta uppgjgrdur sum
Gtflutningur minus innflutningur (t.e. nettoutflutningur).

IMF
Altjéda Gjaldoyragrunnurin (International Monetary Fund, Washington). Stovnadur 27.
desember 1945 vid Bretton Woods-avtaluni.

Inntgku-elastisitetur

(Lutfalslig broyting i eftirspurningi/lutfalslig broyting i inntgku). Er inntgku-elastisiteturin
stgrri enn eitt, er talan um luksusvgru; er inntgku-elastissiteturin millum eitt og null, er
talan um neyduga vgru; er inntgku-elastisiteturin negativur, er talan um “inferigra” vgru.
Si pris-elastisitetur.

Komparativir fyrimunir
At fylgja regluni um at eitt land best fremur sinar fyrimunir vid at leggja doyin a nettup
tad framleidsluvirksemid, har landié |lutfalsliga er mest produktivt.

Konjunkturar

Stutttidarsveiggj i buskaparligari framleidslu og i arbeidsloysi samsvarandi hgvudsgongdini
yvir longri tid. Vit skilja vanliga millum hakonjunktur og lagkonjunktur og stigini millum
ha- og lagkonjunktur

Kredittvirdi

Evnini hja einum lantakara at rinda einum lanveitara lan aftur eftir lanitreytunum. Verdur
oftast matad sum sannlikindini, at ein lantakari fer at rinda Iani& aftur eftir lanitreytunum.
Kredittvirdid er avgerandi fyri, hvgrja rentu og hvgrjar treytir ein lantakari kann laena
pening fyri.

Nettoflyting
Tilflutt félk fradrigid fraflutt félk. Talan er um nettotilflyting, ta id tilflutt félk eru fleiri enn
fraflutt.

OECD

Organisation for Economic Co-operation and Development. Altjéda buskaparligur
felagsskapur millum 34 lond stovnadur i 1964 fyri at fremja buskaparvgkstur og
heimshandil.

Peningamongdin

Skilt verdur millum fleiri mat yvir peningamongdina. Tad mest einfalda er tad sum
hdsarhaldini og virkini hava av sedlum, myntum og innistandandi i peningastovnum.
Vidhvert er stgddin & peningamongdini (og ikki rentan) mal fyri peningapolitikkinum i
einum landi, i kann reka peningapolitikk. T.d. i USA umleid 1980.

Pris-elastisitetur

(Lutfalslig broyting i eftirspurningi/lutfalsig broyting i prisi); er talid numeriskt stgrri enn
eitt, er eftirspurningurin elastiskur; er talid numeriskt minni enn eitt, er eftirspurningurin
pris-6elastiskur. Ein prislaekking fyri pris-elastiskar vgrur gevur vgkstur i sgluinntgkum, og
gvugt ta tad snyr seg um pris-éelastiskar vgrur. Si inntgku-elastisitetur.
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Prisvgkstur (inflasjon)
Prisvgkstur merkir, at prisirnir & vgrum og teenastum yvirhgvur haekka lidandi yvir ti8.

Rentumunur

Munurin millum inn- og Utlansrenturnar hja peninga- og figgjarstovnum i midal.
Rentumunurin er tydningarmesta inntgkukeldan hja peninga- og figgjarstovnum. Eisini
kallad rentumarginalur.

Rentuspennid

Munurin millum rentuna i tveimum londum ella landabdlkum. T.d. munurin millum rentuna
Fgroyar mugu gjalda i sambandi og lantgku, og rentuna Danmark ma gjalda i sambandi
vid lanteku.

Skattur og avgjgld
Kravd gjeld til tad almenna uttan nakra avisa ella serliga métveiting fra ti almenna.

Skuld
Upphaedd sum buskaparlig eind (t.d. fyritgka, personur ella land) skyldar adrari
buskaparligari eind.

Sosialir grunnar (Almannagrunnar)
Arbeidsloysisskipanin (eisini kallad ALS), Samhaldsfasti Arbeidsmarknadareftirlgnar-
grunnurin (eisini kalladar, AMEG, SAMEG ella AMG), Barsilsskipanin og Heilsutrygd.

Tao almenna
Landi® (landskassin), kommunurnar, sosialir grunnar, rikisfyrisitingin, almenn og
kommunal partafelag.

Tilgongd (til ein fiskastovn, t.d. tosk)
Tal & smafiski, sum just er vordin 2 ara gamal, og harvid er vordin ein partur av
toskastovninum.

Tok bruttotjédarinnkoma stytt tgk BTI

Bruttotjodarinnkoma, id er javnad fyri gavur til atheimin og gavur fra atheiminum og til
dgmis eisini fyri tryggingarendurgjgld millum land og umheim. Tgk BTI er tann upphaedd,
sum samfelagid hevur at rada yvir til nytslu og uppsparing

Uppsparing
Munurin millum inntgku og nytslu hja avisari buskaparligari eind (t.d. einum husarhaldi
ella eini fyritgku).

Utbod
Vgrunggdin tilsamans og taenastur, i8 eru tgk at keypa hja hdsarhaldum, vinnuni, ti
almenna og umheiminum.

Virdisgking

Munurin & virdinum & framleidsluni og virdinum a nytslu i framleidsluni. T.e. tad virdid, id
verdur lagt aftrat virdinum & nytsluni (t.d. ravegru) vid gédsking i framleidsluni. Si Brutto-
virdisgkingin (BV@) i st@disprisum.
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TIDINDASKRIV

Lag uppsparing er stgrsta buskaparliga avbjédingin

Tad er ivasamt um samgongan neer at faa hallid burtur i 2016.
Harumframt eru abendingar um, at tad ikki er figgjarligt haldfari
motvegis teimum demografisku framskrivingunum, sum visa, at talid av
eldri folki verdur tvifaldad um einans 20-30 ar.

Buskaparradid hevur i sini fragreiding lagt dherdslu & hesi evni:

(1) Malsetingin hja samgonguni at faa hallid burtur i 2016

(2) Abendingar eru um at feroyski buskapurin i longdini ikki er figgjarliga haldfgrur
(3) Midallgnirnar i fgstum prisum eru stagneradar sidan 2003

(4) Arbeidsvirknid er & sama st@di sum 2002

Eitt atrodkandi mal er, at landskassin hevur havt rakstrarhall sidan 2008, og
skuldarbyrdan hja landskassanum er ti vaksin. Seinastu roknskapirnir benda &, at
eetlanirnar hja landsstyrinum at minka hallid ikki bera @ mal. Hallid hja landskassanum fyri
2012 gjerdist 335 mid. kr., og hallid vaks ti sammett vid 2011, ta hallid var 322 mid. kr.
Krgvini til at faa figgjarliga javnvag upp a styttri sikt, kundu mgguliga verid rokkin vié
tilfeingisgjaldi, sterri avgjaldi a aliloyvum, og vid at strika skatta-asymmetriir og fradrattir
og studulsskipanir, id gera mun a vinnugreinum og borgarum i landinum.

Buskaparpolitikkur er bert haldfgrur, td framtidar inntgkur kunnu figgja framtidar
utreidslur, og fult tamarhald tiskil faest & skuld og nettoogn hins almenna. Négv bendir 3,
at hetta ikki er galdandi i Igtuni. Uppsparing fgroyinga til eftirlgn er 6gvuliga lag, og hetta
er ein trupulleiki, sum man ikki hevur tikid i ndég stéorum alvara. Laga
eftirlgnaruppsparingin liggur sum ein 6loyst uppgava undir einum framtidar fgroyskum
buskapi. Uppsparingin &tti at verid umleid fyra ferdir stgrri, um vit samanbera vid
Danmark og Island. I tglum svarar hetta til, at fgroyska eftirlgnaruppsparingin skuldi verid
29 mia. krénur, men er bert 7,7 mia. krénur.

Tad er ti av alstérum tydningi, at politisk tiltgk verda sett i verk, sum bgta um hendan
trupulleikan, sjalvt um tad ikki finnast laettar loysnir. Vid nyggju skipanini fyri
eftirlgnaruppsparing verdur tidarskeidid ov stutt til at spara munandi upphaeddir, adrenn
demografisku broytingarnar av alvara fara at gera seg galdandi. Ti kann ein slik skipan ikki
standa einamgll. Tess seinni byrjad verdur vid tillagingum fyri at skapa figgjarligt haldfgri,
tess tyngri og vidgongdari kann endaliga upptakid gerast. Bert midvisur politikkur, sum
setir at i kortid vyvir eitt longri aramal, kann reaetta hesar veikleikar i fgroyska
natidarsamfelagnum.

Pris-deflaterada midallgnin i Fgroyum sum heild hevur verid stagnerandi seinastu mongu
arini. Stagnation i pris-deflateradu midallgnini yvir eitt longri tidarskeid bendir a eitt lagt
buskaparligt virksemi. Gongdin i Igntakara-talinum synir at talié av Igntakarum i 2013 er a
sama st@gdi sum i 2002. I hesum tidarskeidi hevur Igntakaratali® verid aleid 10% haegri
enn i 2013.

Buskaparfragreidingin er at finna & www.buskap.fo og www.setur.fo

Um nakar ynskir at faa viomerkingar til heystfragreidingina, kann vidkomandi venda seer
til Sverra Hansen, formann, a tif. 284132
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EXECUTIVE SUMMARY IN ENGLISH

Currently, the Faroese economy is in a recession with little economic growth, a deficit in
the government accounts, and increasing government debt. Recently, however, several
independent indicators suggest evidence of a slow upturn out of recession. The Faroese
Economic Council anticipates a rise of GDP of some 3% in current prices in 2013 and
essentially the same in 2014.

Successfully climbing out of the current recession is essential, but more is required to
overcome structural unemployment and gain a few competitive businesses that might
stimulate a resurgence of population by encouraging some overseas Faroese to return to
their homeland. These are critical preconditions, but even more is required.

One urgent goal is grounded in the reality that the national treasury has operated at a
deficit since 2008 and as a consequence, the debt burden has steadily increased. The
latest financial accounts indicate that the thrust of the government to reduce the deficit
did not reach its intended goal. The national deficit for 2012 was DKK 335 million; thus
the deficit grew, as the deficit in 2011 was DKK 322 million. The requisite balancing of the
financial budget in the short run could possibly be achieved through a surcharge on access
to natural resources, larger fees levied for aquaculture licenses, and by eliminating or
limiting tax asymmetries and deductions and support programs that discriminate between
industry sectors and individual citizens throughout the country. Moreover, the Economic
Council believes that the current economic policy over the long run will not be fiscally
sustainable. (A discussion of “fiscal sustainability” can be found elsewhere in this report
under section 1.9.)

The need for this requisite fiscal sustainability accelerates as challenges materialize while
implementing strategies to accelerate productivity and economic growth, which, for
example, are designed to guard against the loss of competent workers through
accelerating emigration.

Without policy revisions, long-term, fiscal sustainability in the Faroe Islands might well
never become a reality, especially given available data that indicates that the number of
retired people will double over the next several decades (2030-40). This was well
established as early as 2009 by a work group with the Ministry of Finance (Ministry of
Finance 2009: Recommendation for a sustainable pension system for the Faroe Islands).
The same is true for Greenland; the financial policy of Greenland is a long way from
achieving long-term fiscal sustainability. On the other hand, the Danish fiscal policy is
sustainable over the long term, as the Danes have incorporated into their economic policy
planning a doubling of the number of elderly in the country.

Another obstacle to long-term fiscal sustainability is the low rate of retirement pension
savings among the Faroese. The amount of retirement savings held by the Faroese at
year-end 2011 was DKK 7.7 billion. This is considerably lower per capita that the amount
of Danish (or Icelandic) retirement savings. Adjusting for population size, total Faroese
retirement savings should be around DKK 29 billion in order to be comparable to the
Danish rate of pension savings. If this DKK 29 billion were held instead by the Faroese in
retirement pension plans, the greater portion of these funds would be held as tax-deferred
assets, with taxes falling due just when there was a need for revenue to finance income
transfers and other the growing expense of services provided to the elderly in the country.

In addition to impacting the country’s fiscal sustainability, significant retirement savings is
critical for many other economic reasons. If, for example, the Faroese held DKK 29 billion
in retirement pension savings, some of these billions would have found their way into
profitable investments within the Faroese business community. There would have been
less need for foreign capital in the Faroes, for example, for the expansion of infrastructure
or the development of green energy production in the Faroes. The immediate taxation of
funds destined for pension savings accounts does not contribute to long-term fiscal
sustainability, in fact just the opposite.
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The timeframe of the new pension scheme that is scheduled to come into effect at the
beginning of next year is much too short to allow for the accumulation of any sizeable sum
before demographic changes become a reality. Such a system cannot, however, stand
alone. Indeed, the longer the structural changes needed to create fiscal sustainability are
delayed, the more difficult and the more radical the eventual clean up will be.

If the implementation of the recommended changes in elder housing and care proved
troublesome in 2013, the problem will be even more intractable, dreaded and
overwhelming in 20-25 years if nothing is done. In a forthcoming report, the Economic
Council intends to present a detailed analysis of the fiscal sustainability of the Faroe
Islands from the present day until 2040, and will discuss possible options and initiatives.
Since the year 2000, the Economic Council has time and again recommended in its reports
that fishing days and quotas should be auctioned, such that the resource rent as much as
possible goes to the country in proportion to the income derived, while at the same time
deregulation of the fishing industry is carried out. A larger fee for aquaculture licenses has
also been advocated. Both industry and the political system appear to have recognized
that one way or the other a resource charge should be a part of a politically-evolved
natural resources economic policy solution.

The Economic Council is of the opinion that the time is now come to set forth an
economically-viable solution for the collection of a natural resources surcharge that is both
practical and administratively feasible and that incorporates sufficient technical detail,
including how such a payment system could be organized and the payment amount
calculated and/or measured. Moreover, it must be determined how such a payment will
be incorporated into the overall economy of the country. The profit derived by the natural
resources industry has historically fluctuated significantly. Therefore, future fluctuations in
the income gained from the exploitation of the natural resources of the country must also
be factored into any economic rent calculations.

The Economic Council strongly recommends that steps are taken to revise double-taxation
treaties with other countries with the intent to strengthen the revenue basis of the
government. The requisite balancing of the financial budget in the short run could
possibly be achieved through a surcharge on access to natural resources, larger fees
levied for aquaculture licenses, and by eliminating or limiting tax asymmetries and
deductions and support programs that create differences between industry sectors and
individual citizens throughout the country.

In the main, the analysis of the Economic Council regarding the long-term trends within
the Faroese economy suggests that we are in the midst of a major structural
transformation wherein worksites will be closed down and new workplaces often will not be
created in other sectors of the economy. At the same time, it is important to note that
there is evidence that the average wages in the Faroes as a whole have been stagnant and
deflationary over the last ten years - in other words, zero growth for a total of ten years.
This implies a stagnant gross domestic product (GDP) in fixed prices these last ten years.
The Economic Council considers the troubling trend in Faroese population demographics to
be a direct result of the shortage of competitive businesses. Recovery will not take place
without growth in the economy and in local productivity. The challenges here are
exceptionally great, because there is no guarantee that the workplaces that are shutdown
as a result of increased productivity and efficiency in the Faroese export industry will be
counterbalanced by the creation of new employment opportunities in other industries in
the Faroes. Most outlying areas will loose employment options to the central metropolitan
areas.

It is anticipated that there will be a deficit on the current account of the balance of
payment for 2012. The deficit stems from a significant import of vessels and airplanes
during 2012. On the other hand, an increasing export of wild-caught fish and farmed fish
in recent years has significantly impacted the balance of payments and this, together with
wages earned abroad, has helped offset the crisis in the bottom-fisheries catch within
Faroese waters.
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